
 

        

基金投顾“逍遥派”组合 

 

2026-07-01 至 2026-07-31 报告 

 

一、 组合业绩绩效 

 

策略 
区间收益率 最大回撤 年化夏普率 

本期 上线至今 上线至今 上线至今 

策略组合 -0.4501% 7.16% 0.66% 1.90  

基准 -0.3076% 6.03% 0.53% 1.97  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：WIND 数据库，具体策略由国联民生证券资产配置部跟踪计算。 

注 1：跟踪时间从 2023-03-22 到 2026-07-31，本期计算从 2026-07-01 开始。 

注 2：策略为保守起见，已经按时间摊余投顾费用，但模型假设未做任何底层基金销售服务费抵

扣。 

注 3：策略假设基金申购费 5 折,赎回费无折扣，调仓期间的赎回费已经（按照持有期 30 天以上）

纳入计算。 

注 4：基准为 5.0%沪深 300+95.0%货币基金。 

注 5：本净值根据基金投顾上线以来实际投资比例和基金实际净值测算，账户真实业绩可能受到投

资规模、组合基金申购成交时点等多种因素影响，与该业绩存在一定差异。 

 

 

二、组合持仓情况 

 

类型 代码 股票仓位 简称 
最近一期收益

率 

偏股型 

008115.OF 4.39  天弘中证红利低波动 100ETF 联接 C 11.70% 

010352.OF 93.05  诺安沪深 300 指数增强 C -4.37% 

016858.OF 91.97  国金量化多因子 C -21.54% 

债券型 

006320.OF  易方达安瑞短债 C 0.07% 

006592.OF  广发景明中短债 C 0.06% 

006663.OF  易方达安悦超短债 C 0.10% 

006805.OF  富国短债 C 0.09% 

010169.OF  天弘安利短债 C 0.10% 

040041.OF  华安纯债 C 0.23% 

070009.OF  嘉实超短债 C 0.03% 

110038.OF  易方达纯债 C 0.13% 



 

货币型 003003.OF  华夏现金增利 A 0.07% 

 

类型 最近一期收益率 

偏股型 -0.33% 

债券型 0.09% 

货币型 0.00% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

              

 

当前水平 

板块 各板块占基金净值比例 权益部分板块分布 

金融地产 0.11% 13.73% 

基建公用 0.00% 0.14% 

消费产业 0.07% 8.25% 

医药生物 0.03% 3.97% 

中游制造 0.15% 18.12% 

资源周期 0.09% 11.12% 

科技创新 0.37% 44.67% 

 
数据来源：WIND 数据库，具体策略由国联民生证券资产配置部跟踪计算。 

 

三、市场分析和展望 

 

    （1）宏观经济 

       海外方面，中东冲突长期化，海外宏观环境呈现“经济韧性与政策扰动并存”的特征。美国经济

表现出一定韧性，通胀和就业数据降温，新增非农就业不及预期。与此同时，AI产业链驱动电

子、半导体等出口维持高景气。地缘政治方面，美国于 7 月 24 日生效了新的“301条款”关税，对

华加权有效税率微升，且限制了通过东南亚转口的路径，后续双方仍在摩擦中谈判。货币政策方

面，全球主要央行进入观望期，美联储年内仍有加息预期。 

国内方面，国内经济数据呈现结构性特征。投资方面，一季度回升后，二季度快速下行，主要受

房地产投资大幅下滑拖累。消费方面，二季度表现显著偏弱，6 月增速虽有反弹但居民收入和支出

增速预计依然疲软。出口方面表现强劲，主要由集成电路、汽车等高技术产品支撑。未来政策重

心在于“提质增效”，通过结构性工具发展新质生产力（如集成电路、人工智能+、商业航天等），

并扩大内需。 

    （2）股票市场 

       最近一月，A 股市场出现回调，市场风格切换，前期涨幅较高的科技板块（如电子、通信）调

整幅度最大，而前期下跌较多的医药生物、煤炭等行业领涨。市场调整主要受美伊局势、美联储

加息预期升温及对 AI资本开支持续性的担忧影响。港股表现超预期，但受海外风险影响较大，整

体投资性价比仍然弱于 A 股。 

    （3）债券市场 

       最近一月，上半年短端国债到期收益率有所下降。当前经济仍在低位运行，内需偏弱。信用债

的信用利差处于历史偏低位置。预计利率未来仍有下行空间，但整体幅度有限，建议对国债和信

用债仅为适度配置，其中信用债侧重中低久期品种。 

 

 

四、 近期操作和未来计划 

 

       展望未来，美联储加息预期仍是未来全球市场最大的不稳定因素，国内配置核心因素是国内经

济基本面能否止跌复苏进而带来新的投资主线。 

       海外方面，美伊冲突进入第二阶段，短期难以实质性缓和，预计将对全球经济形成持续性扰

动，但资本市场对此类风险事件的定价已趋于钝化。关税新政后续影响及中东局势的尾部风险仍

需关注。另外，美国中期选举临近、美国关税政策时有反复，不过“斗而不破”是基调。国内方

面，经济结构分化态势加剧，政策端仍处于“调研密集、落地审慎”的观察期。据最新公布的上半

年财政数据，6 月广义财政收支增速双双回落，其中支出边际走弱，整体财政发力节奏放缓，与实

体经济动能回落、基建投资承压形成印证。下半年实体经济企稳仍面临较大压力，亟待财政政策

进一步加码提速以托底经济。好的变化是近期监管对资本市场关注度持续升高，监管密集组织各

方调研维稳市场发挥逆周期职能。另外，7 月底结束的政治局会议内容和定调相对积极，强于之前



 

市场的平淡预期，从已有节奏和会议基调看下半年财政支出和债券资金使用进度将加快。同时，

国内货币政策表态并不保守，央行已经连续三月净投放中期流动性，三季度降准降息也大有空

间。特别是，本次政治局会议表态未来产业和新兴支柱产业方面的推进仍将持续。因此，国内资

本市场受全球流动性和海外科技股风险频现的影响，波动不会太小，但下界也比较确定，不会改

变新质生产力和核心资产相关板块向好的大方向，适合以类似定投的方式积极调整组合布局。 

      综上，大方向投顾力求左侧，避免跟风。市场曙光初现，理性的坚持终将获得回报。 

 

 

五、 专项说明 

 

       本报告期间根据协议相关约定进行交易操作、未存在执行偏差、交易策略调整。 

声明： 

*基金有风险，投资需谨慎。国联民生证券基金投顾业务尚处于试点阶段，基金投顾机构存在因试

点资格被取消不能继续提供服务的风险。 

*策略公告提供的所有信息仅供参考，不构成任何投资建议。国联民生证券不会因接收人收到本内

容而视其为客户。 

*国联民生证券对所载信息的准确性、完整性或及时性不作任何保证，并非作为买卖、认购证券或

其它金融工具的邀请或保证。投资者不应单纯依靠策略公告提供的任何信息而取代个人的独立判

断。国联民生证券不对因投资者参考策略公告提供的任何信息而导致的损失负任何责任。 

*国联民生证券版权所有并保留一切权利。 

*文章中月份如无特殊说明，对应年份均指 2026年。 


