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市场数据 

总股本(亿股) 44.71 

总市值(亿元)： 391.63 

一年最低/最高(元)： 6.92/8.85 

近 3 月换手率： 104.29% 

 

股价相对走势  

 

 

收益表现 

% 1M 3M 1Y 

相对 6.55 16.90 5.75 

绝对 7.88 11.12 11.32 

资料来源：Wind 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

事件： 

8 月 26 日，苏州银行发布 2026 年半年报，上半年实现营业收入 73.5 亿，同比增长

13.1%，实现归母净利润 34 亿，同比增长 8.5%。1H26 年化加权平均净资产收益

率为 12.2%，同比下降 0.1pct。 

 

点评： 

量价双优驱动营收盈利增速稳中有升。苏州银行上半年营收、拨备前利润、归母净

利润同比增速分别为 13.1%、19.1%、8.5%，增速季环比分别提升 2.1、2.4、0.3pct。

营收结构方面，上半年净利息收入、非息收入增速分别为 23.9%、-7.5%，增速季

环比分别提升 2.2、1.5pct。盈利增速归因看，规模、息差为业绩增长的主要贡献分

项，非息收入负增长、信用成本增加、所得税为主要拖累项。 

规模扩张强度不减，贷款投放增长提速。2Q26 末，苏州银行总资产、贷款同比增

速分别为 16%、14.8%，增速较上季末分别下降 2.2pct、提升 1.1pct，资产规模维

持双位数增长，贷款增速 4Q25 以来逐季提升。非信贷类资产方面，半年末金融投

资、同业资产增速分别为 30.2%、7.4%，环比上季分别提升 1.4、7.8pct，季内债

券投资仍保持较高增长强度，对扩表形成有力支撑。 

贷款方面，2Q26 末对公、零售、票据增速分别为 25.3%、-9.4%、-20.6%，对公

持续发挥信贷增长“压舱石”作用，零售贷款受需求不足压制延续负增长，季末票

据规模较年初下降 24%，低息资产压降，贷款结构优化。行业投向层面，上半年租

赁商服、建筑、水利环境和公共设施管理等领域贷款较年初增幅较高，均在 20%以

上，季末上述领域贷款占比合计 38.4%，较年初提升 5.8pct，“以民唯美、向实而

行”定位一以贯之。 

存款增长小幅降速，定期化趋势有所放缓。2Q26 末，苏州银行总负债、存款同比

增速分别为 16.6%、14%，分别较上季末下降 2.4、1.4pct。2Q 季内存款减少 69

亿，同比多减 67 亿，季末存款占付息负债比重 67.3%，较 1Q 末下降 1.9pct。分

期限类型看，2Q 末定期、活期存款增速分别为 13.4%、15.5%，年中时点定期存款

占比 71.1%，较年初下降 2.4pct，定期化趋势边际改善。市场类负债方面，2Q 末

应付债券、金融同业负债同比增速 23.7%、21.4%，季末二者合计占付息负债比重

32.6%，较上季末提升 1.9pct，季内存款季节性回落情况下，同业负债等主动负债

吸收力度提升，有效补充负债端资金。 

成本改善支撑息差企稳。从公司公布的数据看，上半年公司 NIM 为 1.4%，较 1Q26

持平，较 2025 年提升 7bp，2Q 延续企稳回升态势，基本回归 2024 年左右水平。

公司上半年生息资产、贷款收益率分别为 2.94%、3.31%，较 2025 年分别下降 23bp、

20bp；上半年受有效需求不足、LPR 下调带动重定价下降、债市利率下行拖累债券

票息等因素影响，资产端收益率运行仍相对承压。上半年付息负债、存款成本率

1.54%、1.46%，均较 2025 年下行 30bp。平均余额表数据显示，公司定期、个人

定期存款成本率分别较 2025 年下降 41bp、39bp，存量定期存款到期重定价的成

本改善效果凸显，对息差企稳形成较强支撑。 

 

要点 

mailto:zhaochenyang@ebscn.com
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非息收入承压，但负增幅度收窄。上半年苏州银行非息收入 20.7 亿（YoY-7.5%），

占营收比重较 1Q 下降 0.7pct 至 28.2%。其中，（1）净手续费及佣金净收入

6.75 亿（YoY-8.1%），主要受理财及投融资业务手续费佣金下滑拖累。（2）净

其他非息收入 14 亿（YoY-7.2%），上半年投资收益、公允价值变动损益分别为

12.1、-0.9 亿，同比减少 1、0.5 亿，其中处置 AC 确认收益 0.78 亿，同比减少

1.5 亿，债券流转兑现浮盈强度有所减弱。上半年债市利率波动较大，影响 TPL

账户市值表现，对其他非息收入形成一定拖累。 

不良率行至低位，拨备余粮充裕。2Q26 末，苏州银行不良率、关注率分别为

0.81%、0.91%，较上季末分别变动-1bp、+10bp。分行业看，年中时点公司对

公、零售不良率分别为 0.6%、1.69%，较年初分别上升 6bp、下降 13bp。其中，

对公制造业、批零、建筑等领域不良率有所上升，零售端个人经营贷、消费贷不

良率有所下降，按揭不良率有所上升。2Q26 末公司拨贷比、拨备覆盖率分别为

3.11%、382%，较上季末分别下降 3bp、提升 0.6pct，拨备余粮相对充裕，风

险抵补能力较强。 

资本安全边际较厚。2Q26 末，公司核心一级/一级/资本充足率分别为 9.16%、

11.06%、13.75%，较上季末均提升 19bp。季末风险加权资产增速 15.5%，环

比 1Q 末下降 1.1pct，RWA 增速略有放缓对资本消耗减轻；广谱利率下行背景

下，公司 OCI 账户债券估值改善增厚其他综合收益，对资本充足率形成正向影

响。公司基本面表现较好，营收盈利增速稳中有升，内源性资本补充能力稳定，

资本安全边际较厚，对后续规模扩张及业务发展形成较强支撑。 

盈利预测、估值与评级。苏州银行坚持“以民唯美、向实而行”发展理念，公司

发展与本地经济同频共振，规模扩张节奏快，未来展业空间大。对公业务平台优

势鲜明，资源向制造业、科创等实体领域倾斜；零售依托金融生态圈，潜在财富

客群庞大。公司近年获得公募基金、托管牌照，理财子牌照获取可期，中收增长

空间可期。此外，公司存量风险持续压降，新增风险可控，资产质量对业绩拖累

减轻，资本安全边际较厚。综合看，苏州银行未来规模扩张、中收增长、资产质

量稳定向好，保障发展可持续性。我们维持苏州银行 2026-28 年 EPS 预测 1.31、

1.39、1.46 元不变，当前股价对应 PB 估值分别为 0.72、0.66、0.61 倍，对应

PE 估值分别为 6.70、6.32、6.00 倍，维持“买入”评级。 

风险提示：经济复苏及信用扩张不及预期，小微贷款利率下行压力加大。 

 

表 1：公司盈利预测与估值简表 

指标 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E 

营业收入（百万元） 12,224 12,356 13,869 14,934 16,070 

营业收入增长率 3.0% 1.1% 12.2% 7.7% 7.6% 

净利润（百万元） 5,068 5,348 5,848 6,196 6,531 

净利润增长率 10.2% 5.5% 9.3% 6.0% 5.4% 

EPS（元） 1.32 1.20 1.31 1.39 1.46 

ROE（归属母公司)（摊薄） 12.15% 11.39% 11.19% 10.92% 10.63% 

P/E 6.63 7.32 6.70 6.32 6.00 

P/B 0.76 0.78 0.72 0.66 0.61 

资料来源：Wind，光大证券研究所预测，股价时间为 2026 年 8 月 27 日；注：2024 年股本为 38.33 亿股，2025 年及以

后股本为 44.71 亿股。 
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图 1：苏州银行营收及盈利累计增速 
 

图 2：苏州银行业绩同比增速拆分（%） 

 

 

 

资料来源：公司公告，光大证券研究所  资料来源：公司公告，光大证券研究所 

 

图 3：苏州银行净利息收入增速及占比  图 4：苏州银行非息收入增速及净手续费收入占非息比重 

 

 

 

资料来源：公司公告，光大证券研究所 

 
资料来源：公司公告，光大证券研究所 

 

图 5：苏州银行总资产、贷款增速  图 6：苏州银行总负债、存款增速 

 

 

 

资料来源：公司财报，光大证券研究所测算 

 
资料来源：公司财报，光大证券研究所测算 
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图 7：苏州银行净息差公布值走势  图 8：苏州银行生息资产收益率及计息负债成本率 

 

 

 

资料来源：公司公告，光大证券研究所 

 
资料来源：公司公告，光大证券研究所测算 

 

表 2：苏州银行资产质量主要指标 

2023 1Q24 2Q24 3Q24 2024 1Q25 2Q25 3Q25 2025 1Q26 2Q26

不良贷款率 0.84% 0.84% 0.84% 0.84% 0.83% 0.83% 0.83% 0.83% 0.82% 0.82% 0.81%

较上季变动（pct） 0.00 0.00 0.00 0.00 (0.01) 0.00 0.00 0.00 (0.01) 0.00 (0.01)

（关注+不良）/贷款总额 1.65% 1.61% 1.72% 1.67% 1.71% 1.51% 1.58% 1.63% 1.72% 1.64% 1.72%

较上季变动（pct） (0.03) (0.04) 0.11 (0.05) 0.03 (0.20) 0.07 0.05 0.09 (0.09) 0.08

逾期90天以上贷款/不良贷款 62.4% N/A 74.9% N/A 81.7% N/A 86.40% N/A 88.95% N/A 92.83%

较上季变动（pct） N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

逾期90天以上贷款/贷款总额 0.52% N/A 0.63% N/A 0.68% N/A 0.72% N/A 0.73% N/A 0.76%

较上季变动（pct） N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

拨备覆盖率 522.8% 491.7% 486.8% 473.7% 483.5% 447.2% 437.91% 420.59% 418.60% 381.16% 381.79%

较上季变动（pct） (1.36) (31.11) (4.86) (13.14) 9.84 (36.30) (9.29) (17.32) (1.99) (37.44) 0.63

拨贷比 4.39% 4.13% 4.10% 3.99% 4.01% 3.72% 3.63% 3.49% 3.45% 3.14% 3.11%

较上季变动（pct） (0.02) (0.26) (0.03) (0.11) 0.02 (0.29) (0.09) (0.14) (0.04) (0.31) (0.03)
 

资料来源：公司公告，光大证券研究所 

 

表 3：苏州银行资本充足率 

2023 1Q24 2Q24 3Q24 2024 1Q25 2Q25 3Q25 2025 1Q26 2Q26

资本充足率 14.03% 13.92% 13.95% 13.86% 14.87% 14.54% 14.57% 13.57% 14.46% 13.56% 13.75%

较上季变动（pct） 0.88 (0.11) 0.03 (0.09) 1.01 (0.33) 0.03 (1.00) 0.89 (0.90) 0.19

一级资本充足率 10.81% 10.77% 10.81% 10.76% 11.78% 11.62% 11.67% 11.55% 11.62% 10.87% 11.06%

较上季变动（pct） (0.03) (0.04) 0.04 (0.05) 1.02 (0.16) 0.05 (0.12) 0.07 (0.75) 0.19

核心一级资本充足率 9.38% 9.39% 9.43% 9.41% 9.77% 9.80% 9.87% 9.79% 9.53% 8.97% 9.16%

较上季变动（pct） 0.01 0.01 0.04 (0.02) 0.36 0.03 0.07 (0.08) (0.26) (0.56) 0.19

风险加权资产同比增速 15.0% 13.3% 9.7% 9.0% 6.5% 13.5% 14.3% 14.0% 16.7% 16.6% 15.5%

较上季变动（pct） (0.63) (1.69) (3.59) (0.67) (2.47) 6.95 0.83 (0.37) 2.76 (0.08) (1.10)
 

资料来源：公司公告，光大证券研究所 
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财务报表与盈利预测 
利润表（百万元） 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E 资产负债表（百万元） 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E

营业收入 12,224 12,356 13,869 14,934 16,070 总资产 693,714 789,421 883,866 976,523 1,064,504

净利息收入 7,905 8,660 10,010 10,882 11,815 发放贷款和垫款 333,359 373,433 414,511 455,962 496,999

非息收入 4,319 3,696 3,859 4,052 4,255 同业资产 109,184 116,623 124,138 129,113 131,249

净手续费及佣金收入 1,059 1,066 1,098 1,153 1,210 金融投资 177,734 208,535 260,669 312,803 359,724

净其他非息收入 3,259 2,630 2,762 2,900 3,045 生息资产合计 620,277 698,592 799,319 897,879 987,971

营业支出 5,834 5,739 6,636 7,271 7,994 总负债 638,458 726,073 815,845 903,664 986,556

拨备前利润 7,504 7,785 8,740 9,620 10,352 吸收存款 416,965 470,578 522,342 574,576 626,288

信用及其他减值损失 1,128 1,182 1,520 1,970 2,289 市场类负债 198,170 225,905 260,383 292,497 320,315

税前利润 6,376 6,603 7,220 7,650 8,063 付息负债合计 615,134 696,483 782,725 867,073 946,603

所得税 1,103 1,025 1,121 1,187 1,252 股东权益 55,256 63,348 68,020 72,859 77,948

净利润 5,273 5,578 6,099 6,463 6,812 股本 3,833 4,471 4,471 4,471 4,471

归属母公司净利润 5,068 5,348 5,848 6,196 6,531 归属母公司权益 52,911 61,027 65,448 70,020 74,828

盈利能力 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E 业绩规模与增长 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E

生息资产收益率 3.55% 3.14% 2.91% 2.73% 2.62% 总资产 15.3% 13.8% 12.0% 10.5% 9.0%

贷款收益率 4.01% 3.59% 3.30% 3.10% 3.00% 生息资产 12.3% 12.6% 14.4% 12.3% 10.0%

付息负债成本率 2.23% 1.84% 1.59% 1.49% 1.42% 付息负债 13.9% 13.2% 12.4% 10.8% 9.2%

存款成本率 2.18% 1.80% 1.50% 1.40% 1.35% 贷款余额 13.6% 12.0% 11.0% 10.0% 9.0%

净息差 1.35% 1.31% 1.34% 1.28% 1.25% 存款余额 14.6% 12.9% 11.0% 10.0% 9.0%

净利差 1.32% 1.30% 1.32% 1.24% 1.20% 净利息收入 -6.8% 9.5% 15.6% 8.7% 8.6%

RORWA 1.19% 1.13% 1.06% 0.99% 0.95% 净手续费及佣金收入 -14.5% 0.6% 3.0% 5.0% 5.0%

ROAA 0.81% 0.75% 0.73% 0.69% 0.67% 营业收入 3.0% 1.1% 12.2% 7.7% 7.6%

ROAE 12.15% 11.39% 11.19% 10.92% 10.63% 拨备前利润 1.6% 3.8% 12.3% 10.1% 7.6%

归母净利润 10.2% 5.5% 9.3% 6.0% 5.4%

资产质量 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E

不良贷款率 0.83% 0.82% 0.81% 0.78% 0.74% 每股盈利及估值指标 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E

拨备覆盖率 483.5% 418.6% 382.4% 354.2% 332.5% EPS（元） 1.32 1.20 1.31 1.39 1.46

拨贷比 4.01% 3.45% 3.09% 2.76% 2.47% PPOPPS（元） 1.96 1.74 1.96 2.15 2.32

BVPS（元） 11.46 11.19 12.18 13.20 14.28

资本 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E DPS（元） 0.43 0.36 0.41 0.43 0.45

资本充足率 14.87% 14.46% 13.22% 12.67% 12.30% P/E 6.63 7.32 6.70 6.32 6.00

一级资本充足率 11.78% 11.62% 10.71% 10.33% 10.10% P/PPOP 4.47 5.03 4.48 4.07 3.78

核心一级资本充足率 9.77% 9.53% 8.90% 8.70% 8.60% P/B 0.76 0.78 0.72 0.66 0.61  
资料来源：公司公告，光大证券研究所预测，股价日期为：2026 年 8 月 27 日

南方基金
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评级 说明 
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