
 

        

基金投顾“梦想家”组合 

 

2026-06-01 至 2026-06-30 报告 

 

一、 组合业绩绩效 

 

策略 
区间收益率 最大回撤 年化夏普率 

本期 上线至今 上线至今 上线至今 

策略组合 1.6850% 17.54% 6.12% 0.91  

基准 0.6538% 11.77% 6.60% 0.67  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：WIND 数据库，具体策略由国联民生证券资产配置部跟踪计算。 

注 1：跟踪时间从 2023-03-22 到 2026-06-30，本期计算从 2026-06-01 开始。 

注 2：策略为保守起见，已经按时间摊余投顾费用，但模型假设未做任何底层基金销售服务费抵

扣。 

注 3：策略假设基金申购费 5 折,赎回费无折扣，调仓期间的赎回费已经（按照持有期 30 天以上）

纳入计算。 

注 4：基准为 30.0%沪深 300+70.0%货币基金。 

注 5：本净值根据基金投顾上线以来实际投资比例和基金实际净值测算，账户真实业绩可能受到投

资规模、组合基金申购成交时点等多种因素影响，与该业绩存在一定差异。 

 

 

二、组合持仓情况 

 

类型 代码 股票仓位 简称 
最近一期收益

率 

偏股型 

000313.OF 90.75  华安沪深 300 量化增强 C 3.40% 

001361.OF  
景顺长城中证科技传媒通信 150ETF 联接

A 
22.64% 

002315.OF 91.77  创金合信沪深 300 指数增强 C 1.01% 

008115.OF 4.38  天弘中证红利低波动 100ETF 联接 C -8.76% 

008283.OF 92.35  易方达金融行业 A 4.69% 

010004.OF 92.20  景顺长城电子信息产业 C 16.61% 

010352.OF 94.06  诺安沪深 300 指数增强 C 1.39% 

011404.OF 94.56  融通鑫新成长 C -8.79% 

016858.OF 90.49  国金量化多因子 C 4.98% 

110009.OF 94.00  易方达价值精选 6.46% 



 

债券型 

006320.OF  易方达安瑞短债 C 0.05% 

006663.OF  易方达安悦超短债 C 0.07% 

006805.OF  富国短债 C 0.08% 

010169.OF  天弘安利短债 C 0.08% 

040041.OF  华安纯债 C 0.02% 

070009.OF  嘉实超短债 C 0.05% 

110038.OF  易方达纯债 C 0.14% 

货币型 003003.OF  华夏现金增利 A 0.08% 

 

类型 最近一期收益率 

偏股型 0.99% 

债券型 0.04% 

货币型 0.00% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

              

 

当前水平 

板块 各板块占基金净值比例 权益部分板块分布 

中游制造 1.04% 14.56% 

科技创新 1.17% 16.34% 

医药生物 0.55% 7.69% 

消费产业 0.91% 12.67% 

资源周期 0.69% 9.61% 

基建公用 0.10% 1.39% 

金融地产 2.70% 37.74% 

 
数据来源：WIND 数据库，具体策略由国联民生证券资产配置部跟踪计算。 

 

三、市场分析和展望 

 

（1）宏观经济 

海外方面，中东冲突长期化，但美伊达成意向性协议有助于缓和短期冲击。发达经济体制造业景

气状况仍然维持扩张，美国经济基本面韧性较强，新增非农就业人数和物价指数均超预期，暂不

具备降息条件。美联储新任主席首次议息会议态度偏鹰派，强调通胀治理优先并启动政策框架重

构，对全球流动性构成偏紧约束。 

国内方面，经济呈现“外强内弱”特征，投资端一季度短暂改善后 4-5 月快速下行，三大类投资同比

增速均转负；消费 5 月增速也由正转负，“两新”补贴效应减弱，居民收入增速偏低制约消费修

复；出口延续强劲，集成电路、汽车等高新技术产品及对美出口表现抢眼，工业增加值小幅反弹

但内需偏弱。从政策面来看，财政广义收入仍负、4-5 月支出回落，货币政策维持适度宽松但通胀

上行后降息操作谨慎；2026 年政策以托底为主，目前总量政策尚未发力，重点扩内需及发展集成

电路、低空经济等新质生产力。 

（2）股票市场 

最近一月，A 股反复震荡，科技风格独强，上证指数微涨 0.6%，中盘科技制造风格和双创风格表

现抢眼，A 股资金向科技进一步集中，港股表现持续低迷，受海外美联储加息预期影响较大，整

体投资性价比弱于 A 股。 

（3）债券市场 

最近一月，受海外通胀预期回升和美联储加息预期扰动，国内债券收益率中枢先上后下，整体小



 

*文章中月份如无特殊说明，对应年份均指 2026年。 

幅下行，仍是受国内经济因素影响更大。展望未来，经济低位下债券整体利率中枢仍有下行空

间，但难以形成单边趋势。 

 

 

四、 近期操作和未来计划 

 

展望未来，美联储加息预期仍是未来全球市场最大的不稳定因素，国内配置核心因素是国内经济

基本面能否止跌复苏进而带来新的投资主线。 

海外方面，美伊阶段性意向协议难消中东裂痕，叠加美联储新主席首秀议息会议删除降息指引、

美国年内加息与核心通胀预期双上调，继重创贵金属市场之后仍然是高悬在全球科技股头顶的“达

摩克利斯之剑”，通胀滞后效应下外溢扰动仍需警惕，海外风险偏好博弈高度短期化。国内方面，

年中的定调经济重要会议临近，央行 MLF 连续两月加量续作、释放流动性呵护信号，市场系统性

风险基本可控，符合长期政策导向但前期跌幅较深的板块仍具监管托底意愿。7 月上旬仍是基本面

数据相对空窗时期，叠加即将到来的科创板大型新股首发，市场风格受到资金面和情绪面影响更

大。但拉长到 1 个月维度看，大型 IPO 资金冻结冲击过后，恰衔接上半年经济数据与上市公司半

年报预告密集披露窗口，基本面将重新掌握下半年主线话语权。随着海峡局势进入拉扯谈判常态

化阶段，前期受国际油价等输入性因素扰动的中上游压力逐步退坡，价格指标向常态回归。但当

前内需修复斜率仍偏缓，向下游价格的传导能力偏弱，企业盈利改善现阶段更多体现为油价、原

材料下行带来的成本端减压，而非量价齐升的需求驱动。后续需重点跟踪 7月经济数据对"弱修复"

的验证程度，外需韧性是否可持续，以及企业盈利修复能否从成本红利逐步切换至需求驱动，后

者才是下半年行情能否从"题材轮动"切到"基本面趋势"的关键。如果基本面出现改善迹象，包含科

技高景气赛道但更加均衡的核心资产风格可能接力二季度科技独强的局面。后续重点把握景气度

扩散下的内部轮动，以及股价充分调整后高景气板块的超跌反弹机会。 

综上，大方向投顾力求左侧，避免跟风。市场曙光初现，理性的坚持终将获得回报。 

 

 

五、 专项说明 

 

本报告期间根据协议相关约定进行交易操作、未存在执行偏差、交易策略调整。 

声明： 

*基金有风险，投资需谨慎。国联民生证券基金投顾业务尚处于试点阶段，基金投顾机构存在因试

点资格被取消不能继续提供服务的风险。 

*策略公告提供的所有信息仅供参考，不构成任何投资建议。国联民生证券不会因接收人收到本内

容而视其为客户。 

*国联民生证券对所载信息的准确性、完整性或及时性不作任何保证，并非作为买卖、认购证券或

其它金融工具的邀请或保证。投资者不应单纯依靠策略公告提供的任何信息而取代个人的独立判

断。国联民生证券不对因投资者参考策略公告提供的任何信息而导致的损失负任何责任。 

*国联民生证券版权所有并保留一切权利。 


