
 

        

基金投顾“小确幸”组合 

 

2026-05-01 至 2026-05-31 报告 

 

一、 组合业绩绩效 

 

策略 
区间收益率 最大回撤 年化夏普率 

本期 上线至今 上线至今 上线至今 

策略组合 4.8435% 37.95% 22.44% 0.66  

基准 1.6034% 20.96% 21.68% 0.40  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：WIND 数据库，具体策略由国联民生证券资产配置部跟踪计算。 

注 1：跟踪时间从 2023-03-22 到 2026-05-31，本期计算从 2026-05-01 开始。 

注 2：策略为保守起见，已经按时间摊余投顾费用，但模型假设未做任何底层基金销售服务费抵

扣。 

注 3：策略假设基金申购费 5 折,赎回费无折扣，调仓期间的赎回费已经（按照持有期 30 天以上）

纳入计算。 

注 4：基准为 10.0%货币基金+90.0%沪深 300。 

注 5：本净值根据基金投顾上线以来实际投资比例和基金实际净值测算，账户真实业绩可能受到投

资规模、组合基金申购成交时点等多种因素影响，与该业绩存在一定差异。 

 

 

二、组合持仓情况 

 

类型 代码 股票仓位 简称 
最近一期收益

率 

偏股型 

000313.OF 90.75  华安沪深 300 量化增强 C 2.20% 

001361.OF  
景顺长城中证科技传媒通信 150ETF 联接

A 
17.47% 

001508.OF 73.86  富国新动力 A -4.54% 

002315.OF 91.77  创金合信沪深 300 指数增强 C -0.10% 

002420.OF 86.68  汇添富盈鑫灵活配置 A 19.80% 

005889.OF 81.67  华夏新兴消费 C -7.21% 

008115.OF 4.38  天弘中证红利低波动 100ETF 联接 C -1.37% 

008283.OF 92.35  易方达金融行业 A -0.24% 

010004.OF 92.20  景顺长城电子信息产业 C 14.18% 

010352.OF 94.06  诺安沪深 300 指数增强 C 1.73% 



 

011301.OF 89.29  易方达智造优势 C 13.49% 

011404.OF 94.56  融通鑫新成长 C -8.85% 

012429.OF 91.08  华夏核心制造 C 5.27% 

012778.OF 80.09  中欧养老产业 C -5.04% 

013108.OF 93.70  华夏先进制造龙头 C 22.78% 

016858.OF 90.49  国金量化多因子 C 0.12% 

110009.OF 94.00  易方达价值精选 4.66% 

483003.OF 62.00  工银精选平衡 -1.48% 

货币型 003003.OF  华夏现金增利 A 0.08% 

 

类型 最近一期收益率 

偏股型 3.07% 

货币型 0.00% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

              

 

当前水平 

板块 各板块占基金净值比例 权益部分板块分布 

科技创新 7.66% 28.59% 

中游制造 4.33% 16.16% 

医药生物 1.83% 6.82% 

资源周期 1.99% 7.41% 

基建公用 0.20% 0.74% 

金融地产 6.24% 23.27% 

消费产业 4.55% 16.99% 

 
数据来源：WIND 数据库，具体策略由国联民生证券资产配置部跟踪计算。 

 

三、市场分析和展望 

 

（1）宏观经济 

海外方面，中东冲突长期化，持续冲击能源供应、推升通胀，让国际货币基金组织对劲全球增速

预测从 3.3%下调至 3.1%。尽管 4 月发达经济体制造业 PMI仍处扩张区间，AI外溢与实物供给短

缺支撑韩日等国景气度，但是美国物价指数 CPI同比升至 3.8%，能源分项涨幅高达 17.9%，对美

国内部货币政策形成极强的负面约束。美联储新任主席表态偏鹰，市场加息预期升温。5 月特朗普

访华阶段性缓和中美关系，但科技、供应链核心博弈未变。 

国内方面，2026 年一季度国内经济平稳，实际 GDP 同比增长 5.0%。投资方面整体由降转增，其

中基建投资是主要托底项目，地产投资拖累收敛但销售端仍弱。消费年初有所回升但整体还需要

加强。工业生产在出口拉动下继续回升，工业增加值同比增长 6.1%，装备制造、高技术制造表现

突出。一季度出口增长强劲，但需警惕油价上涨、物流受阻及潜在外需下降等风险。通胀方面，

中上游物价正在收敛负增长丰富度。整体看，一季度经济呈现结构性特征，新质生产力板块是增

长核心引擎。 

（2）股票市场 

最近一月，A 股在美、俄等多个关键国家元首访华后，风险偏好边际修复，在反弹后进入高位震

荡，中小盘风格振幅加大，A 股资金向科技集中，电子、机械、通信领涨，消费、周期板块普遍

回调。港股分化加大，整体投资性价比弱于 A 股。 

 

（3）债券市场 



 

 

*文章中月份如无特殊说明，对应年份均指 2026年。 

最近一月，受海外通胀预期回升与中东局势推升油价扰动，国内长端利率短暂承压后迅速回归。

中长端利率债未跟随海外明显调整，收益率波幅有限。整体来看，利率下行受止盈盘与供给压力

制约、上行有配置需求托底，难以形成单边趋势，预计延续区间震荡格局。 

 

四、 近期操作和未来计划 

 

展望未来，配置核心因素是国内经济基本面能否止跌复苏进而带来新的投资主线。 

海外方面，30 年期美债利率仍高悬 5%关口，且美伊停火进程反复拉锯、局部军事摩擦并未真正

停息，海外地缘"黑天鹅"远未出清。海外主线仍是美伊"边打边谈"带来的油价高位震荡，霍尔木兹

运输修复预期继续延后，叠加联储新主席沃什偏通胀盯防的基调，降息路径的不确定性对外资风

险偏好形成持续压制。A股在半导体等强势板块的集中度与个股拥挤度双双触碰历史极值；而伴

随部分大体量 IPO 推进，产业资本减持同步放量，5 月以来超 500 家上市公司股东提出减持计划、

涉及规模逾千亿，资金高换手与短期振幅持续加剧。综上，市场大概率延续高位反复震荡、风格

趋向均衡、以波动完成自我纠偏，风格层面大小盘交替主导仍将延续。科创高热正沿产业链向外

溢扩散，但成长与价值背离度已拉至历史极值区间，后续风格再平衡而非单边延续的概率更高，

因此组合层面维持高景气赛道择优布局的同时，须主动留安全边际、控仓位以应对均值回归。同

时在配置上强化均衡，把基金经理的选股 α而非仓位 β作为下一阶段超额收益的核心来源，在波

动率走高的环境下，基金配置的核心矛盾已从"拿 beta"切换到"精选管理人”的逻辑。 

综上，大方向投顾力求左侧，避免跟风。市场曙光初现，理性的坚持终将获得回报。 

 

 

 

五、 专项说明 

 

本报告期间根据协议相关约定进行交易操作、未存在执行偏差、交易策略调整。 

声明： 

*基金有风险，投资需谨慎。国联民生证券基金投顾业务尚处于试点阶段，基金投顾机构存在因试

点资格被取消不能继续提供服务的风险。 

*策略公告提供的所有信息仅供参考，不构成任何投资建议。国联民生证券不会因接收人收到本内

容而视其为客户。 

*国联民生证券对所载信息的准确性、完整性或及时性不作任何保证，并非作为买卖、认购证券或

其它金融工具的邀请或保证。投资者不应单纯依靠策略公告提供的任何信息而取代个人的独立判

断。国联民生证券不对因投资者参考策略公告提供的任何信息而导致的损失负任何责任。 

*国联民生证券版权所有并保留一切权利。 


