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华夏理财固定收益债权型封闭式理财产品

460号

2025年年度报告

重要信息提示：

1、理财非存款，产品有风险，投资须谨慎。理财产

品过往业绩不代表其未来表现，不等于理财产品实际

收益。

2、天职国际会计师事务所（特殊普通合伙）对本理

财产品的财务报表进行了审计，并出具了标准无保留

意见的审计报告。

3、华夏理财有限责任公司保留对所有文字说明的最

终解释权。

产品管理人：华夏理财有限责任公司

产品托管人：上海浦东发展银行股份有限公司

报 告 期：2025年 4月 2日至 2025年 12月 31日
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第一章 基本信息

产品名称 华夏理财固定收益债权型封闭式理财产品 460号

理财产品代码 25121460

A份额销售代码 25121460A

B份额销售代码 25121460B

产品登记编码 Z7003925000268

产品募集方式 公募

产品运作模式 封闭式净值型

产品投资性质 固定收益类

投资及收益币种 人民币

产品风险评级 PR2级（中低风险）

杠杆水平 113.47%

产品起始日期 2025-04-02

产品终止日期 2026-06-26

注：由于子份额可能存在募集金额或存续金额为 0，导致无持有人的情形，本报告仅列示报

告期末存续金额不为 0的相关子份额信息。
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第二章 净值、存续规模及收益表现

2.1 净值和存续规模

A份额：

估值日期
份额净值

（元）
份额总数（份）

累计净值

（元）
资产净值（元）

2025-12-31 1.0204 1,484,593,829.00 1.0204 1,514,960,606.58

B份额：

估值日期
份额净值

（元）
份额总数（份）

累计净值

（元）
资产净值（元）

2025-12-31 1.0212 219,812,258.00 1.0212 224,476,085.40

2.2 净值增长率

A份额：

起始和截止时间 净值增长率

报告期间 2025年 04月 02日-2025年 12月 31日 2.04%

成立以来 2025年 04月 02日-2025年 12月 31日 2.04%

B份额：

起始和截止时间 净值增长率

报告期间 2025年 04月 02日-2025年 12月 31日 2.12%

成立以来 2025年 04月 02日-2025年 12月 31日 2.12%

注：净值增长率=（期末累计净值-期初累计净值）/期初份额净值*100%；因投资者赎回可能

导致在某个时期部分份额为 0，该情形下净值增长率的所属区间不连续；年末份额为 0时，

该年度净值增长率为空；理财产品过往业绩不代表其未来表现，不等于理财产品实际收益，

投资须谨慎。
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第三章 资产持仓

3.1 期末产品资产持仓情况

序号 资产类别 穿透前占总资产比例 穿透后占总资产比例

1 现金及银行存款 1.17% 1.75%

2 同业存单 0.00% 1.87%

3 拆放同业及债券买入返售 0.00% 0.31%

4 债券 0.00% 43.13%

5 非标准化债权类资产 43.81% 38.63%

6 权益类投资 0.00% 0.00%

7 金融衍生品 0.00% 0.00%

8 代客境外理财投资 QDII 0.00% 0.00%

9 商品类资产 0.00% 0.00%

10 另类资产 0.00% 0.00%

11 公募基金 0.00% 14.31%

12 私募基金 0.00% 0.00%

13 资产管理产品 55.02% 0.00%

14 委外投资——协议方式 0.00% 0.00%

注：由于计算中四舍五入的原因，占总资产的比例可能存在尾差：“权益类投资”类别中包含

优先股。
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3.2 期末产品持有的前十项资产（穿透后）

序

号
资产名称 资产类别

持有金额

（元）

占总资产

的比例

1
光大兴陇信托.湖北宏泰集团有限公

司理财融资项目 20260622

非标准化债权类

资产
130,099,054.79 6.59%

2
昆仑信托.常州燃气热力集团有限公

司 20260622

非标准化债权类

资产
116,993,301.53 5.93%

3
建元信托.杭州富春山居集团有限公

司理财融资项目（第一期）

非标准化债权类

资产
82,047,749.68 4.16%

4

光大兴陇信托有限责任公司杭州萧

山环境投资建设集团有限公司

20260622

非标准化债权类

资产
80,059,517.29 4.06%

5

光大兴陇信托股份有限公司.福州新

区开发投资集团有限公司理财融资

项目（第 10期）20260618

非标准化债权类

资产
70,060,125.75 3.55%

6
建元信托.珠海华发投资控股集团有

限公司理财融资项目 20260625

非标准化债权类

资产
70,055,832.50 3.55%

7

浙商金汇信托.台州市黄岩国有资本

投资运营集团有限公司理财融资项

目（第一期）20260625

非标准化债权类

资产
60,034,678.95 3.04%

8
光大兴陇信托.济南城市投资集团有

限公司理财融资项目 20260622

非标准化债权类

资产
50,051,343.51 2.54%

9
光大兴陇信托.济南城市建设集团有

限公司理财融资项目 20260528

非标准化债权类

资产
40,035,306.39 2.03%

10

建元信托.长沙市雨花城市建设投资

集团有限公司理财融资项目（第一

次放款）20260626

非标准化债权类

资产
38,023,317.60 1.93%
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3.3 期末产品持有的非标准化债权类资产

序

号
融资客户 项目名称 交易结构

收益率

（％）

剩余期限

（天）
风险状况

1
常州燃气热力集

团有限公司

昆仑信托.常州

燃气热力集团

有限公司

20260622

信托贷款 2.7920 173 正常

2

杭州萧山环境投

资建设集团有限

公司

光大兴陇信托

有限责任公司

杭州萧山环境

投资建设集团

有限公司

20260622

信托贷款 3.2500 173 正常

3
湖北宏泰集团有

限公司

光大兴陇信托.

湖北宏泰集团

有限公司理财

融资项目

20260622

信托贷款 3.3040 173 正常

4
珠海华发投资控

股集团有限公司

建元信托.珠海

华发投资控股

集团有限公司

理财融资项目

20260625

信托贷款 3.4260 176 正常

5

台州市黄岩国有

资本投资运营集

团有限公司

浙商金汇信托.

台州市黄岩国

有资本投资运

营集团有限公

司理财融资项

目（第一期）

20260625

信托贷款 3.4970 176 正常

6
杭州富春山居集

团有限公司

建元信托.杭州

富春山居集团

有限公司理财

信托贷款 3.5100 176 正常
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融资项目（第一

期）

7
济南城市建设集

团有限公司

光大兴陇信托.

济南城市建设

集团有限公司

理财融资项目

20260528

信托贷款 3.5190 148 正常

8

临海市城市产业

发展集团有限公

司

浙商金汇信托.

临海市城市产

业发展集团有

限公司理财融

资项目（第一

期）20260622

信托贷款 3.5490 173 正常

9
福州新区开发投

资集团有限公司

光大兴陇信托

股份有限公司.

福州新区开发

投资集团有限

公司理财融资

项目（第 10期）

20260618

信托贷款 3.5710 169 正常

10

长沙市雨花城市

建设投资集团有

限公司

建元信托.长沙

市雨花城市建

设投资集团有

限公司理财融

资项目（第一次

放款）20260626

信托贷款 3.6160 177 正常

11

绍兴市上虞杭州

湾经开区投资发

展集团有限公司

杭州工商信托.

绍兴市上虞杭

州湾经开区投

资发展集团有

限公司理财融

资项目

20260622

信托贷款 4.0000 173 正常
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12
济南城市投资集

团有限公司

光大兴陇信托.

济南城市投资

集团有限公司

理财融资项目

20260622

信托贷款 4.0990 173 正常
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3.4 报告期内关联交易情况

3.4.1 报告期内投资关联方发行的证券的情况

关联方名称 证券代码 证券名称 投资规模（元）

紫金财产保险股份有限

公司

272380016 23紫金财险资本补充债

01

5,666,845.74

北京农村商业银行股份

有限公司

242400018 24北京农商行永续债 01 774,333.68

广发银行股份有限公司 242400011 24广发银行永续债 01 648,231.88

中国建设银行股份有限

公司

112405291 24建设银行 CD291 1,982,138.52

上海浦东发展银行股份

有限公司

112409270 24浦发银行 CD270 3,958,225.15

云南省电力投资有限公

司

032580304 25云电投 PPN001 4,515,397.92

兴业银行股份有限公司 242580007 25兴业银行永续债01BC 918,524.85

广发银行股份有限公司 112520124 25广发银行 CD124 506,065.82

中国建设银行股份有限

公司

112505083 25建设银行 CD083 1,218,700.13

招商证券股份有限公司 242920 25招证 Y1 469,078.15

招商证券股份有限公司 243324 25招证 Y2 49,091.87

上海浦东发展银行股份

有限公司

242580019 25浦发银行永续债 01 1,683,795.73

上海浦东发展银行股份

有限公司

242580026 25浦发银行永续债 02 1,381,228.55

上海浦东发展银行股份

有限公司

110059 浦发转债 16,805,363.78

通威股份有限公司 110085 通 22转债 808,541.10

3.4.2 报告期内投资关联方承销的证券的情况

关联方名称 证券代码 证券名称 投资规模（元）
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国信证券股份有限公司 243561 25淮安 01 779,294.21

3.4.3 报告期内其他关联交易

关联方名

称

资产代码 资产名称 交易类型 投资规模（元）

中诚信托

有限责任

公司

ZXD32Z202401010032472

中诚信托-汇鑫

30号集合资金

信托计划

买入 81,800,000.00

中诚信托

有限责任

公司

ZXD32Z202408010070276

中诚信托-汇鑫

55号集合资金

信托计划

买入 35,000,000.00

中诚信托

有限责任

公司

ZXD202502260000004750

中诚信托-汇鑫

68号集合资金

信托计划

买入 868,000,000.00

中诚信托

有限责任

公司

ZXD202505260000006936

中诚信托-汇鑫

79号集合资金

信托计划

买入 40,000,000.00

北信瑞丰

基金管理

有限公司

000981
北信瑞丰现金

添利 A
买入 24,950.68

北信瑞丰

基金管理

有限公司

000744
北信瑞丰稳定

收益 A
买入 3,735,683.67

北信瑞丰

基金管理

有限公司

009196
北信瑞丰鼎盛

中短债 A
买入 13,341,864.80

华银基金

管理有限

公司

009196
北信瑞丰鼎盛

中短债 A
买入 9,761,061.15

华银基金

管理有限

公司

005193 华银鼎利债券 C 买入 402,065.97
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第四章 收益分配情况

除权日期 每万份理财份额分红数（元）

- -
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第五章 风险分析

5.1 投资组合流动性风险分析

本产品配置了充足的现金及流动性资产，能够满足赎回的要求，流动性风险

较小。本产品将根据产品到期或开放时间，做好流动性管理。

5.2 投资组合投资风险分析

5.2.1 产品债券持仓风险及价格波动情况

截至本报告日，产品投资的债券资产总体资质较优，债券价格波动对组合净

值波动的影响保持在可控范围内。

5.2.2 产品权益持仓风险及价格波动情况

本产品无权益持仓。

5.2.3 产品衍生品持仓风险及公允价值变动情况

本产品无衍生品持仓。
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第六章 投资账户信息

序号 账户类型 账户编号

1 托管账户 98300078801700009409
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第七章 影响投资者决策的其他重要信息

无影响投资者决策的其他重要信息。
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第八章 托管人报告

本报告期内，上海浦东发展银行股份有限公司在对本产品托管过程中，严格

遵守了有关法律法规、托管协议的规定，不存在损害投资者利益的行为，勤勉尽

责地履行了托管人职责。

本报告期内，托管人复核了由管理人编制的本报告中的净值、存续规模、收

益表现、穿透前资产持仓及收益分配情况等内容，未发现存在虚假记载、误导性

陈述或重大遗漏的情形。本报告中穿透后资产持仓数据由管理人提供。
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