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华夏理财现金管理类理财产品 88号

2025年年度报告

重要信息提示：

1、理财非存款，产品有风险，投资须谨慎。理财产

品过往业绩不代表其未来表现，不等于理财产品实际

收益。

2、天职国际会计师事务所（特殊普通合伙）对本理

财产品的财务报表进行了审计，并出具了标准无保留

意见的审计报告。

3、华夏理财有限责任公司保留对所有文字说明的最

终解释权。

产品管理人：华夏理财有限责任公司

产品托管人：华夏银行股份有限公司

报 告 期：2025年 1月 1日至 2025年 12月 31日
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第一章 基本信息

产品名称 华夏理财现金管理类理财产品 88号

理财产品代码 24012088

A份额销售代码 24012088A

F份额销售代码 24012088F

H份额销售代码 24012088H

M份额销售代码 24012088M

U份额销售代码 24012088U

W份额销售代码 24012088W

产品登记编码 Z7003924000137

产品募集方式 公募

产品运作模式 开放式净值型

产品投资性质 固定收益类

投资及收益币种 人民币

产品风险评级 PR1级（低风险）

杠杆水平 112.94%

产品起始日期 2024-03-18

产品终止日期 无特定存续期限

注：由于子份额可能存在募集金额或存续金额为 0，导致无持有人的情形，本报告仅列示报

告期末存续金额不为 0的相关子份额信息。
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第二章 净值、存续规模及收益表现

2.1 净值和存续规模

A份额：

估值日期
每万份收益

（元）
份额总数（份）

7 日年化收

益率
资产净值（元）

2025-12-31 0.4064 886,026,343.43 1.4805% 886,026,343.43

F份额：

估值日期
每万份收益

（元）
份额总数（份）

7 日年化收

益率
资产净值（元）

2025-12-31 0.3783 44,507,071.74 1.3778% 44,507,071.74

H份额：

估值日期
每万份收益

（元）
份额总数（份）

7 日年化收

益率
资产净值（元）

2025-12-31 0.4193 56,100,450.44 1.5301% 56,100,450.44

M份额：

估值日期
每万份收益

（元）
份额总数（份）

7 日年化收

益率
资产净值（元）

2025-12-31 0.3921 27,337,100.84 1.4459% 27,337,100.84

U份额：

估值日期
每万份收益

（元）
份额总数（份）

7 日年化收

益率
资产净值（元）

2025-12-31 0.3936 35,799,608.69 1.4293% 35,799,608.69

W份额：

估值日期
每万份收益

（元）
份额总数（份）

7 日年化收

益率
资产净值（元）

2025-12-31 0.4193 19,435,883.84 1.5299% 19,435,883.84
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2.2 净值收益率

A份额：

起始和截止时间 净值收益率

报告期间 2025年 01月 01日-2025年 12月 31日 1.42%

成立以来 2024年 03月 18日-2025年 12月 31日 2.95%

2024年 2024年 03月 18日-2024年 12月 31日 1.50%

F份额：

起始和截止时间 净值收益率

报告期间 2025年 01月 01日-2025年 12月 31日 1.32%

成立以来 2024年 03月 21日-2025年 12月 31日 2.76%

2024年 2024年 03月 21日-2024年 12月 31日 1.42%

H份额：

起始和截止时间 净值收益率

报告期间 2025年 01月 01日-2025年 12月 31日 1.47%

成立以来 2024年 03月 20日-2025年 12月 31日 3.02%

2024年 2024年 03月 20日-2024年 12月 31日 1.52%

M份额：

起始和截止时间 净值收益率

报告期间 2025年 01月 01日-2025年 12月 31日 1.39%

成立以来 2024年 03月 21日-2025年 12月 31日 2.87%

2024年 2024年 03月 21日-2024年 12月 31日 1.46%

U份额：

起始和截止时间 净值收益率

报告期间 2025年 01月 01日-2025年 12月 31日 1.37%

成立以来 2024年 03月 20日-2025年 12月 31日 2.85%
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2024年 2024年 03月 20日-2024年 12月 31日 1.46%

W份额：

起始和截止时间 净值收益率

报告期间 2025年 01月 01日-2025年 12月 31日 1.47%

成立以来 2024年 03月 21日-2025年 12月 31日 3.01%

2024年 2024年 03月 21日-2024年 12月 31日 1.51%

注：净值收益率= ，其中 Ri为每万份收益；因投资者赎

回可能导致在某个时期部分份额为 0，该情形下净值收益率的所属区间不连续；年末份额为

0时，该年度净值收益率为空；理财产品过往业绩不代表其未来表现，不等于理财产品实际

收益，投资须谨慎。
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第三章 资产持仓

3.1 期末产品资产持仓情况

序号 资产类别 穿透前占总资产比例 穿透后占总资产比例

1 现金及银行存款 2.34% 12.51%

2 同业存单 0.00% 33.30%

3 拆放同业及债券买入返售 0.00% 22.18%

4 债券 0.00% 18.13%

5 非标准化债权类资产 0.00% 0.00%

6 权益类投资 0.00% 0.00%

7 金融衍生品 0.00% 0.00%

8 代客境外理财投资 QDII 0.00% 0.00%

9 商品类资产 0.00% 0.00%

10 另类资产 0.00% 0.00%

11 公募基金 4.68% 13.88%

12 私募基金 0.00% 0.00%

13 资产管理产品 92.98% 0.00%

14 委外投资——协议方式 0.00% 0.00%

注：由于计算中四舍五入的原因，占总资产的比例可能存在尾差：“权益类投资”类别中包含

优先股。

3.2 期末产品持有的前十项资产（穿透后）

序

号
资产名称 资产类别

持有金额

（元）

占总资产

的比例

1 拆放同业及债券买入返售
拆放同业及债券

买入返售
267,777,110.78 22.18%

2 存款及清算款等现金类资产 现金及银行存款 151,107,367.02 12.51%

3 25农业银行 CD333 同业存单 69,444,557.49 5.75%

4 东吴 2 公募基金 50,010,523.07 4.14%
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5 24银河 F1 债券 33,046,848.54 2.74%

6 汇添富 1 公募基金 14,045,251.24 1.16%

7 新华 1 公募基金 13,968,827.05 1.16%

8 长盛 1 公募基金 12,913,840.09 1.07%

9 山证(上海)1 公募基金 11,682,703.30 0.97%

10 25北京银行 CD194 同业存单 10,518,238.31 0.87%
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3.3 期末产品持有的非标准化债权类资产

序

号
融资客户 项目名称 交易结构

收益率

（％）

剩余期限

（天）
风险状况

- - - - - - -
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3.4 报告期内关联交易情况

3.4.1 报告期内投资关联方发行的证券的情况

关联方名称 证券代码 证券名称 投资规模（元）

招商证券股份有限公司 188568 21招证 10 246,961.98

国信证券股份有限公司 148313 23国证 06 5,201,664.63

国信证券股份有限公司 148426 23国证 08 812,709.83

国都证券股份有限公司 115180 23国都 C1 66,745.42

国都证券股份有限公司 115475 23国都 G1 32,164.81

招商证券股份有限公司 115087 23招证 C4 1,875,077.08

招商证券股份有限公司 115286 23招证 C6 3,828,757.23

招商证券股份有限公司 115379 23招证 C7 1,932,709.28

红塔证券股份有限公司 138875 23红塔 01 1,068,835.89

北京农村商业银行股份

有限公司

112485254 24北京农商银行 CD183 356,422.11

国信证券股份有限公司 134049 24国证 05 462,195.06

中国建设银行股份有限

公司

112405255 24建设银行 CD255 2,237,272.51

中国建设银行股份有限

公司

112405259 24建设银行 CD259 2,400,457.25

中国建设银行股份有限

公司

112405286 24建设银行 CD286 1,153,943.52

招商证券股份有限公司 256614 24招证 F1 548,548.24

国家电网有限公司 042480489 24电网 CP021 310,293.17

兴业银行股份有限公司 112510160 25兴业银行 CD160 3,737,588.97

广发银行股份有限公司 112520022 25广发银行 CD022 4,660,908.28

中国建设银行股份有限

公司

112505084 25建设银行 CD084 851,854.44

中国建设银行股份有限

公司

112505117 25建设银行 CD117 6,998,677.64

中国建设银行股份有限

公司

112505230 25建设银行 CD230 768,737.30
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中国建设银行股份有限

公司

112505249 25建设银行 CD249 2,316,770.27

中国建设银行股份有限

公司

112505334 25建设银行 CD334 1,036,176.08

国家电网有限公司 012581222 25电网 SCP009 1,670,622.69

3.4.2 报告期内投资关联方承销的证券的情况

关联方名称 证券代码 证券名称 投资规模（元）

中诚宝捷思货币经纪有

限公司

112592233 25东莞银行 CD047 1,013,312.41

中诚宝捷思货币经纪有

限公司

112592349 25广州农村商业银行

CD018

989,594.30

中诚宝捷思货币经纪有

限公司

112592601 25广州农村商业银行

CD023

1,073,085.09

招商证券股份有限公司 082580562 25美团美好 ABN001优

先 B

8,261.34

中诚宝捷思货币经纪有

限公司

112592257 25重庆银行 CD008 1,013,312.41

首创证券股份有限公司 500088 中技 3优 9,692.94

3.4.3 报告期内其他关联交易

关联方名称 资产代码 资产名称 交易类型 投资规模（元）

中航基金管

理有限公司
004133 中航航行宝 A 买入 75,758.02

中诚信托有

限责任公司
ZC1A3M

中诚信托-汇鑫 16号

集合资金信托计划
买入 100,000,000.00

中诚信托有

限责任公司

ZXD2025021

20000002991

中诚信托-汇鑫 51号

集合资金信托计划
买入 247,000,000.00

云南国际信

托有限公司

ZXD2025070

10000003609

云南信托-云夏 1号

集合资金信托计划
买入 10,000,000.00

华银基金管 000981 北信瑞丰现金添利 买入 27,062.76
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理有限公司 A

英大基金管

理有限公司
000912 英大现金宝 A 买入 30,732,899.96

银河基金管

理有限公司
150005 银河银富货币 A 买入 778,483.58
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第四章 收益分配情况

除权日期 每万份理财份额分红数（元）

- -
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第五章 风险分析

5.1 投资组合流动性风险分析

本产品为现金管理类理财产品，在保证安全性、流动性的前提下，力争产品

收益的稳定增长。

2025年，中国货币市场流动性在央行精准调控下整体保持合理充裕。全年

市场呈现“宽裕平稳、季节性收敛”的特征，市场利率围绕政策利率窄幅波动。尽

管在季末、节假日等关键时点受到资金需求上升及外部因素扰动，市场利率出现

阶段性上行，但央行通过灵活多样的公开市场操作及时投放流动性，有效平滑了

短期波动，维护了市场预期的稳定。

在产品日常管理中，一方面，通过维持充裕的高流动性资产作为缓冲，并重

点配置银行存单等高等级、易质押的债券资产，确保了组合的变现能力。另一方

面，产品灵活运用杠杆工具进行主动融资，既满足了日常赎回需求，也增强了收

益。此外，在季末流动性趋紧的市场环境下，产品提前调整持仓到期分布，预留

高流动性资产应对潜在资金需求，同时择机配置高收益资产。整体看，投资组合

的流动性风险不大。

5.2 投资组合投资风险分析

5.2.1 产品债券持仓风险及价格波动情况

本产品所持有的债券以中高等级为主，持仓债券总体资质较优。在债券配置

过程中，持仓债券的行业分布及发行主体集中度严格遵守监管规定与内部风控要

求，单一债券风险暴露保持审慎水平。

本产品为现金管理类理财产品，采用的是“摊余成本法”估值方式，相较于“市

价法”估值的产品而言，每日净值增长不受债券价格波动的直接影响。

5.2.2 产品权益持仓风险及价格波动情况

无。



14

5.2.3 产品衍生品持仓风险及公允价值变动情况

无。
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第六章 投资账户信息

序号 账户类型 账户编号

1 托管账户 10257000000969027
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第七章 产品份额持有人信息

7.1 期末现金管理类产品前 10 名投资者情况

序号 投资者类别 持有份额（份） 占总额比例

1 个人 29,006,078.35 2.7129%

2 个人 11,322,251.52 1.0589%

3 机构 10,271,629.71 0.9607%

4 机构 10,258,930.39 0.9595%

5 个人 10,071,550.10 0.9420%

6 个人 10,014,347.35 0.9366%

7 个人 9,060,117.29 0.8474%

8 个人 7,196,023.42 0.6730%

9 个人 6,990,958.29 0.6538%

10 个人 6,943,863.59 0.6494%

7.2 报告期内单一投资者持有产品份额达到或超过 20%的情况

投资

者类

别

报告期内持有产品份额变化情况 报告期末持有份额情况

序

号

持有份额比例

达到或超过

20%的时间区

间

期初份额 申购份额 赎回份额 期末份额 份额占比

- - - - - - - -

产品特有风险

不涉及
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第八章 影响投资者决策的其他重要信息

无影响投资者决策的其他重要信息。
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第九章 托管人报告

本报告期内，华夏银行股份有限公司在对本理财产品的托管过程中，按照相

关法律法规的规定和合同的约定，勤勉尽责地履行了托管人职责，未发现本产品

在投资运作过程中存在违反法律法规的规定和合同的约定、损害投资者利益的行

为。
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