
上银理财“美好”系列封闭式理财产品WPMF25M13040期

（WPMF25M13040）2025年年度报告

1.理财产品概况

产品名称 上银理财“美好”系列封闭式理财产品 WPMF25M13040 期

产品代码 WPMF25M13040

产品登记编码 Z7007125000209

币种 人民币

产品成立日 2025-05-20

产品到期日 2026-06-09

募集方式 公募

投资性质 固定收益类

产品流动性 封闭式

理财资产托管人 上海银行股份有限公司

报告期 2025年05月20日-2025年12月31日

2.净值信息

最后一个市场交易日 2025年12月31日

份额净值（元） 1.01502

份额累计净值（元） 1.01502

资产净值（元） 653,030,860.64000

3.管理人报告

3.1 报告期内产品投资策略与运作分析

1、宏观经济及市场情况

2025年，全球贸易摩擦加剧，地缘政治风险抬升，供应链不稳，世界主要经济体增速放缓。国

内则经济延续疲弱，局部产业出现分化，经济整体处在周期底部到复苏早期之间的阶段。

随着美国通胀的缓和及对劳动力市场的担忧，美联储货币政策延续宽松，全年降息三次，共

75bp；欧元区上半年数次降息，随着通胀达到预定水平，货币政策转而审慎，财政政策则受政府债

务问题掣肘，尽管规划了长期的宽财政目标，欧洲各国或短期内或陷入财政停滞；日本通过加息开

始走出低利率阶段，但其紧货币宽财政的政策也引发市场的隐忧。在美元利率走低与信用受损影响

下，人民币兑美元单边走强至7.0左右，黄金等避险资产也延续升值趋势。

国内经济的痛点仍是内需不足；今年货币政策延续宽松态度，全年共降准一次0.5个百分点，共

降息一次10bp；财政政策积极发力，全年广义财政赤字提升，政府债净供给创新高，化债方案更为

广泛化、多元化，且出台了一系列“两新”、“两重”等支持政策，但由于发力靠前，到下半年的

支撑减少。全年实现5%的GDP增速目标；制造业投资累计增长0.60%，基建投资累计减少1.48%，房地

产投资累计减少17.20%，投资增长放缓；社零累计同比增长3.70%，较上年有所提升。12月制造业

PMI为50.10，重回扩张区间，企业显示出主动去库存信号，但扩大生产的意愿尚不足。全年PPI同比

下降2.60%，但四季度环比改善；核心CPI同比增加0.70%，通胀温和回升。

本年度股市走出牛市行情，上证综指从年初的3050点涨至年末的3969点，期间一度突破4000

点，融资融券杠杆也较年初有所抬升。债市则偏于逆风，中短端利率自一季度上行后有所恢复，长

端趋于走熊。全年10年国债从1.62%上行至1.85%，30年国债从1.85%上行至2.28%，期限利差走阔；1

年、3年、5年AAA中票收益率全年分别上行7.53bp、20.01bp、18.91bp，信用利差收窄。

展望2026年，外部环境仍具有不确定性，但可能出现一定缓和，出口动能有望延续。内需逐渐

回暖,消费对经济增长的贡献上升，但房地产拖累短期难以转向。政策定调上，货币政策延续宽松基

调，财政政策继续积极发力，建设现代化产业体系、科技自立自强、提振内需相关政策成为重点。

股市方面，随着经济从周期底部企稳复苏，以及科技突破带动业绩确认和信心的提升，股市有望延

续增长势头，但具体行情可能有所分化，高竞争力、业绩充分验证的科技企业可能仍是行情主力，



前期估值过高的标的则可能逐渐降温，传统价值股或可迎来一定复苏。债市方面，利率中枢下移和

曲线陡峭化的趋势可能延续，一方面，央行对资金面的呵护与降准降息预期决定了短端总体的宽

松，另一方面，超长端需求错配导致的利率上移短期不会改变，且若有经济复苏信号长端也易调

整，使得中短端利率和部分信用品种或占优。

2、前期运作回顾

报告期内，本产品基于市场环境合理调控资产结构、积极把握市场机会，稳步提升产品净值并

降低净值波动。投资策略上以大类资产配置角度出发，合理安排组合持仓结构，做好稳健性和进攻

性的平衡。债券方面，兼顾收益性、安全性与流动性，综合运用久期、杠杆、票息、骑乘等策略，

灵活进行品种轮动，把握市场波段机会，提升产品业绩表现。

3、后期投资策略

下阶段本产品将继续以大类资产配置视角出发，合理进行资产轮动，提升产品收益表现。债券

方面灵活运用久期、杠杆、骑乘等策略，在震荡行情下做好票息资产配置，提升稳健性，同时把握

波段机会进行收益增厚。

3.2 投资组合的流动性风险分析

本产品投资组合的流动性水平与产品形态相匹配，管理人严格遵守相关法律法规以及产品销售

协议，通过分散化投资、合理安排所投资产期限等，管理投资组合的流动性风险。报告期内，本产

品未发生重大流动性风险事件。

4.投资组合报告
4.1 投资组合基本情况

杠杆水平 104.7903%

4.2 资产配置情况

序号 资产种类 直接 间接 合计

1 现金及银行存款 0.48% 10.79% 11.27%

2 债权类资产 5.89% 71.40% 77.29%

3 权益类资产 0.00% 2.47% 2.47%

4 商品及金融衍生品 0.00% 0.00% 0.00%

5 公募基金 0.00% 8.97% 8.97%

6 其他 0.00% 0.00% 0.00%

合计 6.37% 93.63% 100.00%

4.3 非标准化债权资产明细

序号 融资客户 项目名称
剩余融资期

限(年)

交易结构

1 江苏景港控股有限公司 光信·光鑫·安盈125号集合资金

信托计划

0.4356 信托贷款

2 抖音月付小而分散客户

（岱殷2号）

国寿投资-岱殷2号资产支持计划

第4期优先A级

0.4000 债权投资计划和资

产支持计划

3 宁波象山海洋产业投资集

团有限公司

重庆信托·春申兴甬2号集合资金

信托计划第7期

0.4356 信托贷款

4.4 穿透后占产品资产比例大小排序的前十项资产明细

序号 资产代码 资产名称 规模(元) 占投资组合比例

1 CQXTXSHT 重庆信托·春申兴甬2

号集合资金信托计划

第7期

145141343.62 21.21%

2 GDXTJSJG 光信·光鑫·安盈125

号集合资金信托计划

80118217.99 11.71%

3 BD-GSDYDYQ4A 国寿投资-岱殷2号资

产支持计划第4期优先

58020788.90 8.48%



A级

4 261045.SH 工鑫22A 40299716.44 5.89%

5 OFD_110670.UX 农业银行大埔县支行

5(20240906)

25921866.56 3.79%

6 MSTHMH20R01420251231 14天回购 22659535.44 3.31%

7 CNY 活期存款 15145873.85 2.21%

8 OFD_110646.UX 中国农业银行临海市

支行240628ZGCP297

7618430.40 1.11%

9 OFD_110647.UX 中国农业银行温岭市

支行240628ZGCP297

7618430.40 1.11%

10 MSTHMH20R00720251231 7天回购 6072451.11 0.89%

5.关联交易

5.1 产品投资关联方发行或承销的证券

证券名称 证券代码 金额(元) 关联方名称 关联方角色

21滨江投资

PPN005

032191176.IB 1692941.16 上海银行股份有

限公司

承销商

23华靖资产

PPN002

032300396.IB 433309.29 上海银行股份有

限公司

承销商

25新希望

CP003(科创债)

042580304.IB 518707.18 上海银行股份有

限公司

承销商

22国新控股

MTN001

102280245.IB 413305.8 上海银行股份有

限公司

承销商

24首旅MTN004 102400626.IB 474018.58 上海银行股份有

限公司

承销商

25京汽集MTN001 102581363.IB 404382.13 上海银行股份有

限公司

承销商

25中冶MTN016 102585064.IB 272873.49 上海银行股份有

限公司

承销商

25江苏银行债

04BC

212580057.IB 362748.81 上海银行股份有

限公司

承销商

5.2 其他关联交易

产品支付关联方托管费23539.39元

产品支付关联方代销费780672.35元

产品投资关联方作为管理人的资产管理产品交易余额2113987.78元

6.托管人报告

报告期内，托管人严格遵守《商业银行理财业务监督管理办法》及相关法律法规规定、理财

产品托管协议约定，诚实信用、谨慎勤勉地履行了托管人义务，不存在损害理财产品投资者利益

的行为。

报告期内，托管人根据国家有关法律法规规定、理财产品托管协议的约定，对管理人在本理

财产品的投资运作、资产净值的计算、收益的计算、理财产品费用开支等方面进行了必要的监

督、复核和审查，未发现其存在任何损害本理财产品投资者利益的行为。

托管人认真复核了本报告中的净值表现、投资组合报告等内容，认为其真实、准确和完整，

不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

上银理财有限责任公司

2025年12月31日


