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报告说明

① 理财产品管理人保证本报告所载信息不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗

漏。

② 理财产品管理人承诺将继续以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用理财产

品资产，但不保证理财产品的本金和收益。

③ 理财产品过往业绩不代表其未来表现。理财非存款，投资需谨慎。

④ 除特别说明外，本报告的货币单位均为人民币元。

1. 产品基本要素

要素名称 内容

产品名称 民生理财贵竹固收增利月月盈 30天持有期 16号理财产品

产品代码 FBAE41316

产品子份额代码 FBAE41316E；FBAE41316F；FBAE41316H；FBAE41316P

产品登记编码 Z7007924000918

币种 人民币

成立日 2025/02/20

预计到期日 无固定期限

募集方式 公募

产品类型 固定收益类

运作方式 开放式

管理人 民生理财有限责任公司

托管人 招商银行股份有限公司

2. 产品主要财务指标及收益表现

2.1 产品规模及杠杆水平

要素名称 数值

产品份额 1,957,267,175.13

净资产（元） 2,020,171,581.10

总资产（穿透后）（元） 2,134,695,476.00

杠杆水平（%） 105.67

注：上表数据为报告期末日终的存量情况。

2.2 产品净值情况

产品（子份额）代码 份额净值（元） 份额累计净值（元）

FBAE41316 1.032138 1.032138

FBAE41316E 1.032049 1.032049

FBAE41316F 1.032242 1.032242

FBAE41316H 1.032044 1.032044

FBAE41316P 1.031814 1.031814
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注：上表数据为报告期末日终的存量情况。

2.3 产品过往业绩情况

产品 FBAE41316成立于 2025年 02月 20日，其在不同历史区间的业绩如下：

历史区间 净值涨跌幅（%）

成立以来 3.2138

2025年 3.2138

2024年 不适用

2023年 不适用

2022年 不适用

2021年 不适用

2020年 不适用

子份额 FBAE41316E设立于 2025年 02月 20日，其在不同历史区间的业绩如下：

历史区间 净值涨跌幅（%）

设立以来 3.2049

2025年 3.2049

2024年 不适用

2023年 不适用

2022年 不适用

2021年 不适用

2020年 不适用

子份额 FBAE41316F设立于 2025年 10月 13日，其在不同历史区间的业绩如下：

历史区间 净值涨跌幅（%）

设立以来 0.3527

2025年 0.3527

2024年 不适用

2023年 不适用

2022年 不适用

2021年 不适用

2020年 不适用

子份额 FBAE41316H设立于 2025年 09月 16日，其在不同历史区间的业绩如下：

历史区间 净值涨跌幅（%）

设立以来 0.9618

2025年 0.9618

2024年 不适用

2023年 不适用

2022年 不适用

2021年 不适用

2020年 不适用
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子份额 FBAE41316P设立于 2025年 10月 16日，其在不同历史区间的业绩如下：

历史区间 净值涨跌幅（%）

设立以来 0.2963

2025年 0.2963

2024年 不适用

2023年 不适用

2022年 不适用

2021年 不适用

2020年 不适用

注 1：本部分展示了产品整体及各子份额的复权份额净值在不同历史区间的涨跌幅情况，非

年化收益率。特定历史区间的复权份额净值涨跌幅=（区间期末复权份额净值/区间期初复权

份额净值-1）*100%。

注 2：区间“成立以来/设立以来”的起始日为产品/子份额的成立/设立日，截止日为报告期

末。区间“2025 年”的起始日为 2025 年 1 月 1 日和产品/子份额的成立/设立日的孰晚日，

截止日为报告期末。

注 3：子份额设立日可能晚于产品成立日。截至报告期末，产品/子份额成立/设立不满一个

月的，不展示过往业绩。

注 4：理财产品过往业绩不代表其未来表现，不等于理财产品实际收益，投资需谨慎。

3. 产品收益分配情况

要素名称 内容

收益分配方式 （无）

总分配金额 （无）

单位份额分配金额 （无）

分配基准日 （无）

分配登记日 （无）

除权除息日 （无）

分配到账日 （无）

注：上表数据为报告期内的发生额情况。

4. 产品投资情况

4.1 各类资产持仓情况

直接投资 间接投资

序

号
资产种类

资产余额(元)

占穿透

后总资

产的比

例(%)

资产余额(元)

占穿透

后总资

产的比

例(%)

1
银行存款、结算备付

金等现金类资产

106,348,475.8

5
4.98

284,232,197.2

5
13.31

2
拆放同业及买入返售

金融资产
0.00 0.00 62,692,871.51 2.94
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3 股票资产 0.00 0.00 0.00 0.00

4
债券、资产支持证券

等固定收益资产
0.00 0.00

1,267,728,574

.56
59.39

其中：债券 0.00 0.00
1,249,404,846

.32
58.53

      资产支持证券 0.00 0.00 18,323,728.24 0.86

5 基金投资 0.00 0.00
403,994,424.3

8
18.93

其中：债券及货币类

基金
0.00 0.00

403,994,424.3

8
18.93

6
其他符合监管要求的

权益类资产
0.00 0.00 0.00 0.00

7
其他符合监管要求的

债权类资产
0.00 0.00 0.00 0.00

8
商品及金融衍生品资

产
0.00 0.00 0.00 0.00

9 其他资产 16,347.77 0.00 9,682,584.68 0.45

10 合计
106,364,823.6

2
4.98

2,028,330,652

.38
95.02

注 1：上表数据为报告期末日终的存量情况。

注 2：直接投资的资产是指理财产品直接持有的资产（包括公募基金）；间接投资的资产是

指理财产品通过资产管理产品持有的资产。

注 3：穿透后总资产=直接投资的资产+间接投资的资产；占穿透后总资产的比例=该项资产

余额/穿透后总资产*100%（因计算结果四舍五入保留两位小数，可能存在尾差）。

4.2 前十项资产情况

序

号
资产名称 资产类别 资产余额(元)

占穿透后

总资产的

比例(%)

1
东方卓行18个月定

开 A
债券基金 149,260,334.95 6.99

2
银行间债券市场回

购 R14D
债券买入返售 31,296,397.68 1.47

3 鑫元安鑫宝货币 A 货币市场基金 30,054,586.36 1.41

4 国泰聚盈三年定开 债券基金 22,053,322.91 1.03

5
银行间债券市场回

购 R14D
债券买入返售 20,780,889.84 0.97

6 金鹰货币 B 货币市场基金 20,304,736.73 0.95

7 25北京银行 CD041 同业存单 19,846,428.94 0.93

8 鹏扬现金通利 B 货币市场基金 17,444,865.61 0.82

9 民生加银腾元宝 B 货币市场基金 17,181,623.15 0.80

10 23国联 F2 信用债 15,371,231.86 0.72

注 1：上表数据为报告期末日终的存量情况。
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注 2 ：前十项资产为穿透后的数据，不含现金、活期存款、备付金、保证金、证券清算款、

信托保障基金、应收股利。

4.3 非标准化债权类资产投资情况

序

号

融资客

户

项目

名称

剩余融

资期限

(天)

到期收益

分配(%) 交易结构
风险状

况

占穿透后

总资产的

比例(%)
1 （无） （无） （无） （无） （无） （无） （无）

注 1：上表数据为报告期末日终的存量情况。

注 2：剩余融资期限是指本报告期末当日至非标资产预计到期日的期限。

注3 ：到期收益分配是指管理人根据非标资产在报告期内的运行情况进行测算的年化收益率，

最终应以到期时实际收到的金额为准。

5. 产品关联交易情况

5.1 投资关联方发行的证券

序号 关联方名称 证券代码 证券简称 金额（元）

1 （无） （无） （无） （无）

注：上表数据为报告期末日终的存量情况。

5.2 投资关联方承销的证券

序号 关联方名称 证券代码 证券简称 金额（元）

1
中国民生银行

股份有限公司
232400036.IB

24南京银行二

级资本债 02
6,971,906.04

2
中国民生银行

股份有限公司
102582826.IB

25云天化

MTN004(科创债)
3,142,073.85

3
中国民生银行

股份有限公司
102383308.IB

23淮安投资

MTN003
2,793,832.02

4
中国民生银行

股份有限公司
102382798.IB

23凤城河

MTN004
1,403,221.01

5
中国民生银行

股份有限公司
032280705.IB

22业达经发

PPN001
693,082.31

注：上表数据为报告期末日终的存量情况。

5.3 其他关联交易

序号 关联方名称 资产代码 资产名称 交易类型 金额（元）

1
招商银行股

份有限公司
不涉及 不涉及

实际支付的托

管费
244,251.98

注：上表数据为报告期内的发生额情况。
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6. 产品投资合作机构情况

序号 投资合作机构名称 主要职责

1 中信信托有限责任公司

2 五矿国际信托有限公司

3 大家资产管理有限责任公司

4 安联保险资产管理有限公司

5 建信信托有限责任公司

6 永诚保险资产管理有限公司

7 银河期货有限公司

8 陕西省国际信托股份有限公司

进行受托资金投资

管理、根据合同约定

从事受托投资或提

供投资顾问等服务，

具体以管理人与投

资合作机构签署的

合同为准

注：上表数据为报告期末日终的存量情况。

7. 管理人报告

7.1 投资组合流动性风险分析

本产品属于开放式产品，重视回撤控制，主要投资于存款，债券等固定收益类资

产。产品投资运作严格遵守产品合同和监管要求，整体流动性风险可控，产品运

作期内未出现重大流动性风险事件。

7.2 理财产品投资运作分析

回顾 2025年，债市整体呈现“N”形走势，并在四季度明显走弱。一方面，美国

总统特朗普上任后再次启动中美贸易战，以及国内政策迅速应对，带来了二季度

以及 10月份债市火热行情，但债市整体“低利率/高估值”的现状，过度透支了

市场预期，是债市收益率难以持续向下突破，并在震荡中逐渐走弱的关键；另一

方面，2025年权益/大宗商品表现优异，资产配置逻辑也随之变化，“固收+”

已成为低利率环境下市场最核心的投资方向。在这种情况下，2025年产品投资

方面降低了配置类，低波类资产比重，重点加大了交易类资产比重，并持续坚持

多资产多策略的产品投资方案。

7.3 投资经理对理财产品的展望

展望 2026年，债市或仍将延续震荡行情，一季度债市整体偏弱。一方面，开年

以来债市延续去年四季度末颓势，目前债市“低利率/高估值”现状未有根本改

变，叠加 2026年宏观方面通胀回升预期，市场对债券预期整体仍偏弱势；另一

方面，由债市赚钱效应下降，债市博弈更加激烈，机构行为短期化，趋同化，放

大了市场波动。产品管理上，继续做好债券波段交易和产品市值久期管理，落实

多资产多策略的产品投资方案。
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8. 托管人报告

一、托管人声明

招商银行股份有限公司（以下简称“招商银行”）为本产品的托管人。招商银行

具备完善的公司治理结构、内部稽核监控制度和风险控制制度。在本产品的托管

过程中，招商银行严格遵守有关法律法规规定和托管协议约定，尽职尽责地履行

了托管义务并安全保管托管资产。

二、托管人履职情况

（一）托管资产保管

本产品的托管资产独立于招商银行的自有资产及其托管的其他资产，不同投资账

户之间的托管资产之间互相独立。招商银行按照监管相关规定，完整保存与托管

资产有关的会计档案、与托管资产有关的投资记录、指令和合同等。

（二）会计核算和估值

招商银行按照托管协议约定的统一记账方法和会计处理原则，独立地设置、登录

和保管本产品的全套账册，进行会计核算和资产估值。

（三）定期核对有关数据

招商银行按照托管协议约定与管理人定期进行账务核对。在管理人提供的各项数

据和信息真实、准确、有效的前提下，在托管人能够知悉和掌握的情况范围内，

招商银行对本报告中的产品规模及杠杆水平、产品收益表现、期末产品投资组合

(含间接投资)、非标准化债权类资产投资情况、前十项资产进行了复核，未发现

所复核内容存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏的情况。

（四）投资监督

招商银行根据法规、托管协议以及双方约定的投资监督条款，对投资运作情况进

行监督。


