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1、理财产品概况

报告日 2025 年 9 月 30 日

产品名称
大连银行鲲鹏理财汇享封闭净值型理财产品 2025

年第 51 期

产品代码 25H051

理财登记系统编码 C1081025000093

产品风险评级 R2

币种 人民币

产品成立日 2025 年 6 月 19 日

产品到期日 2025 年 12 月 30 日

产品期限 194 天

募集期 2025年 6月 12日 09:00至 2025年 6月 18日 17:00

募集方式 公募



单位净值 0.972991 元

累计净值 0.972991 元

业绩比较基准

本产品业绩比较基准为 2.45%（年化）。业绩比较

基准是产品管理人根据投资范围各类资产的收益

水平、投资比例、市场情况进行静态测算和情景分

析得出，仅作为产品投资管理的业绩比较基础。理

财产品业绩比较基准和过往业绩不代表其未来表

现，不等于理财产品实际收益，投资须谨慎。投资

者的实际收益由产品到期或提前终止时的净值决

定。

报告期末产品份额 96,377,000.00 份

资产净值 93,773,919.51 元

报告期内年化收益率 -10.36%

投资性质 固定收益类投资

理财资产托管人 中国工商银行股份有限公司广州分行

投资账户类型 托管账户

托管账户开户行 中国工商银行股份有限公司广州五羊支行

托管账户名称
大连银行鲲鹏理财汇享理财产品2025051期工商银

行



托管账户账号 3602064729201077681

2、市场情况及产品运作回顾

2.1 市场回顾

总体来看，2025 年前三季度，债市收益率呈现“N”形走势。年初央

行为稳汇率暂停国债买卖并缩减公开市场投放，资金面收紧导致债市收益

率整体上行，债市进入震荡下跌通道。3 月两会后，潘行长关于货币政策

的表述推动市场修正预期，10 年期国债收益率进一步升至 1.90%高位。3

月下旬资金面转松，叠加二季度中美关税拉锯，10 年期国债收益率下行至

1.63%-1.67%区间震荡。5月央行降准降息兑现、关税谈判取得阶段性成果，

债市收益率小幅上行；6月央行逆回购操作改善资金面，债市收益率波动

下行。三季度“反内卷”政策推升通胀预期，权益走强压制债市，叠加基

金费率新规与债基赎回，债市收益率整体上行；但在央行呵护资金面背景

下，短端收益率较为平稳，债市呈现“熊陡”格局。

本季度 A 股市场在科技成长板块引领下，呈结构性上涨格局。7 月至

8月市场放量上行，两市单日成交额持续突破 2万亿元，更创超 3万亿元

的年内高位，9月市场冲高后进入整固阶段。指数方面，各大指数均录得

正收益，创业板、科创 50 指数涨幅超过 45%，上证综指突破去年 10 月高

点，一度逼近 3900 点。

2.2 操作回顾

系统性降低债券久期敞口，控制账户回撤，并增加权益资产配置，增



厚账户收益。并不断通过波段操作，降低持仓成本。

2.3 投资策略及产品运作分析

三季度股强债弱，我们系统性降低债券久期敞口，控制账户回撤，并

增加权益资产配置，增厚账户收益。并不断通过波段操作，降低持仓成本。

3、投资组合报告

3.1 投资组合基本情况

杠杆水平 105.82%

3.2 资产配置情况

序

号
资产种类 穿透前占总资产

的比例（%）

穿透后占总资产

的比例（%）

1
现金、货币市场

工具类
0.01 0.01

2
债券、ABS 等标准

化固定收益资产
99.99 99.99

3
其他符合监管要

求的债权类资产
0.00 0.00

4
其他符合监管要

求的权益类资产
0.00 0.00

5 股票 0.00 0.00

6 商品、外汇 0.00 0.00



7 其他资产 0.00 0.00

3.3 报告期末产品投资非标准化债权类资产明细

序号 融资客户
项目名

称

剩余融

资期限

(月)

投资品

年收益

率(%)

交易结构
是否存在

风险

占投

资组

合的

比列

(%)

- - - - - - - -

3.4 占产品资产比例大小排序的前十名投资明细（穿透前）

序

号
代码 证券简称 金额（元）

占产品总

资产比例

（%）

1 199026 24 江苏债 31
60,198,000.00 60.66

2 157988 19 湖南 29
38,295,000.00 38.59

3

4

5

6

7

8



9

10

3.5 占产品资产比例大小排序的前十名投资明细（穿透后）

序

号
代码 证券简称 金额（元）

占产品总

资产比例

（%）

1 199026 24 江苏债 31
60,198,000.00 60.66

2 157988 19 湖南 29
38,295,000.00 38.59

3

4

5

6

7

8

9

10

备注：上述披露信息为该产品报告日日终的投资情况，该数据仅供参考，

实际投资比例以银行投资运作情况为准。



3.6 投资组合主要风险分析和风险防控措施（包括流动性风险分析）

账户对债券、权益资产均有暴露，主要受市场风险、流动性风险、操

作风险影响。市场风险方面，密切跟踪股债市场波动，研判市场方向，动

态调整股债仓位及敞口暴露，并通过精耕细作波动的方式降低持仓成本；

流动性风险方面，持仓资产评级较高，流动性较好，当前市场流动性充沛，

账户面临流动性风险较小；操作风险方面，严格按照行业准则、行内规章

制度进行操作，严守合规底线。

4、其他重要信息

无


