
 

        

基金投顾“小确幸”组合 

 

2025-10-01 至 2025-10-31 报告 

 

一、 组合业绩绩效 

 

策略 
区间收益率 最大回撤 年化夏普率 

本期 上线至今 上线至今 上线至今 

策略组合 -1.1204% 19.95% 22.44% 0.45  

基准 0.0208% 15.21% 21.68% 0.35  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：WIND 数据库，具体策略由国联民生证券资产配置部跟踪计算。 

注 1：跟踪时间从 2023-03-22 到 2025-10-31，本期计算从 2025-10-01 开始。 

注 2：策略为保守起见，已经按时间摊余投顾费用，但模型假设未做任何底层基金销售服务费抵

扣。 

注 3：策略假设基金申购费 5 折,赎回费无折扣，调仓期间的赎回费已经（按照持有期 30 天以上）

纳入计算。 

注 4：基准为 90.0%沪深 300+10.0%货币基金。 

注 5：本净值根据基金投顾上线以来实际投资比例和基金实际净值测算，账户真实业绩可能受到投

资规模、组合基金申购成交时点等多种因素影响，与该业绩存在一定差异。 

 

 

二、组合持仓情况 

 

类型 代码 股票仓位 简称 
最近一期收益

率 

偏股型 

000313.OF 87.18  华安沪深 300 量化增强 C 0.02% 

001361.OF  
景顺长城中证科技传媒通信 150ETF 联接

A 
-2.76% 

001508.OF 84.89  富国新动力 A -3.96% 

002315.OF 94.34  创金合信沪深 300 指数增强 C 0.77% 

002420.OF 89.98  汇添富盈鑫灵活配置 A 0.69% 

005889.OF 91.33  华夏新兴消费 C -2.94% 

008115.OF 0.01  天弘中证红利低波动 100联接 C 2.92% 

008283.OF 91.59  易方达金融行业 A 0.70% 

010004.OF 90.80  景顺长城电子信息产业 C -6.29% 

010352.OF 93.77  诺安沪深 300 指数增强 C 0.56% 



 

011301.OF 90.66  易方达智造优势 C 0.51% 

011404.OF 94.12  融通鑫新成长 C -6.08% 

012429.OF 93.71  华夏核心制造 C -8.02% 

012778.OF 93.94  中欧养老产业 C 1.21% 

013108.OF 94.40  华夏先进制造龙头 C -5.13% 

016858.OF 89.40  国金量化多因子 C 1.71% 

110009.OF 94.00  易方达价值精选 -1.60% 

483003.OF 63.22  工银精选平衡 -0.02% 

货币型 003003.OF  华夏现金增利 A 0.09% 

 

类型 最近一期收益率 

偏股型 -0.94% 

货币型 0.00% 

 

数据来源：WIND 数据库，具体策略由国联民生证券资产配置部跟踪计算。 

 

三、市场分析和展望 

 

（1）宏观经济 

海外方面，全球经济延续温和复苏，但中美关税“先升级、后缓和”情形抬升了市场不确定性。IMF

在 10 月将 2025 年全球增速预期上调至 3.2%，发达经济体整体偏弱，新兴市场继续充当主要支

撑。关税层面，10月 10日美方宣布自 11 月 1日起对中国商品加征 100%关税，短线压制全球风险

资产；但其后中美在吉隆坡开展经贸磋商、两国元首于 10 月 30 日在釜山会晤并取消或推迟部分

限制条款，未来一段时间摩擦趋于缓和。美联储如期降息 25bp，但整体表态偏鹰。 

国内方面，经济延续“投资走弱、出口有韧性、消费承压”的分化格局，“十五五”规划出台提振市

场预期。9 月固定资产投资同比-7.3%，房地产、广义基建与制造业投资同步下行；三季度出口同

比增长 6.6%，且 9 月价格项的正向拉动增多，外需阶段性韧性仍在。消费端压力未解，三季度社

零同比 3.4%、餐饮仅 1.3%，以旧换新效果边际减弱。政策层面，二十届四中全会如期召开并发布

“十五五”规划，相较“十四五”，“十五五”规划更注重由量到质的升级，侧重完善内生增长机制，后

续可重点布局规划中提及的产业方向。 

（2）股票市场 

最近一月 A 股宽幅震荡、风格切换加快：月初受中美贸易摩擦升级冲击快速回撤，前期涨幅较多

板块出现普遍获利了结，市场成交量走低、红利风格相对占优；临近月末，伴随“十五五”规划发

布及中美元首会晤预期升温，市场情绪修复，成长风格回归但在三季报业绩约束下表现分化。总

体看，A 股在 4000 点附近区间震荡的概率较大；往后看，随着中美关税边际缓和、且美联储仍处

降息周期，港股的配置价值有望抬升，而“十五五”重点提及的科技、新消费等方向值得持续跟踪

与布局。 

（3）债券市场 

最近一月，国内债券收益率整体变化不大。尽管国内经济复苏趋势不够鲜明，利率或继续下行，

但对债市的边际利好空间让位于“股债跷跷板”效应。同时，信用利差处于历史偏低位置，配置更

需要谨慎。综上，债市受“股债跷跷板”影响较大，建议根据组合需要谨慎配置。 

 

 

四、 近期操作和未来计划 

 

展望未来，配置核心因素是国内上市公司盈利质量是否能够真正复苏。 

海外方面，美联储如期降息以应对经济增长放缓和就业风险，但内部对后续路径仍然存在显著分

歧，美联储主席表示政府停摆导致数据缺失，12月是否进一步降息“远非已成定局”，纯粹根据降

息信息对海外资产做短期择时并不可取。但从美国政府与美联储内部的纠葛以及近期美国经济数

据来看，美国基准利率未来仍将在纠结中继续下降，全球风险偏好仍在提升的大方向上。未来美



 

联储降息节奏是影响海外股债资产配置的核心因素。 

国内方面，中美吉隆坡经贸磋商成果共识和双方元首会晤结果公布，双方对于“胜利”各自表述证

明这是个阶段性可靠的“间战”标志。双方对关税和出口管制政策的最新调整成果是积极的、务实

的，而曾经的市场期待是不稳定的、过于乐观的，因此 A 股短期回调可以理解，热情过后的“靴子

落地”也获得了合理定价。 “间战期”有新的核心关注点，未来还是更需要关注国内经济和“我们自

己的事情”，海外市场的核心风险也重归美国自身经济和政策。另外，从上市公司三季报来看，三

季度 A 股利润端相比前几个季度 A 股只涨估值不涨营收利润增速的局面有所改观。经济政策的持

续落地终将在基本面层面反应，但需要关注拐点后的持续趋势。整体来看，10 月市场孕育的核心

风险点正在逐渐消化，保持仓位是合理的选择，A股的短期回调有利于未来进一步的配置布局。

在一轮轮经济政策刺激下，后续部分新消费、硬科技以及其余“反内卷”相关板块在基本面盈利端

可能真正有所兑现，是有助于本轮行情持续度的，但在结构性牛市中更需要关注主动选股基金经

理的能力。 

综上，大方向投顾力求左侧，避免跟风。市场曙光初现，理性的坚持终将获得回报。 

 

 

五、 专项说明 

 

       本报告期间根据协议相关约定进行交易操作、未存在执行偏差、交易策略调整。 

声明： 

*基金有风险，投资需谨慎。国联民生证券基金投顾业务尚处于试点阶段，基金投顾机构存在因试

点资格被取消不能继续提供服务的风险。 

*策略公告提供的所有信息仅供参考，不构成任何投资建议。国联民生证券不会因接收人收到本内

容而视其为客户。 

*国联民生证券对所载信息的准确性、完整性或及时性不作任何保证，并非作为买卖、认购证券或

其它金融工具的邀请或保证。投资者不应单纯依靠策略公告提供的任何信息而取代个人的独立判

断。国联民生证券不对因投资者参考策略公告提供的任何信息而导致的损失负任何责任。 

*国联民生证券版权所有并保留一切权利。 

*文章中月份如无特殊说明，对应年份均指 2025 年。 

 


