
 

        

基金投顾“梦想家”组合 

 

2025-09-01 至 2025-09-30 报告 

 

一、 组合业绩绩效 

 

策略 
区间收益率 最大回撤 年化夏普率 

本期 上线至今 上线至今 上线至今 

策略组合 0.9770% 11.04% 6.12% 0.79  

基准 1.0483% 8.55% 6.60% 0.63  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：WIND 数据库，具体策略由国联民生证券资产配置部跟踪计算。 

注 1：跟踪时间从 2023-03-22 到 2025-09-30，本期计算从 2025-09-01 开始。 

注 2：策略为保守起见，已经按时间摊余投顾费用，但模型假设未做任何底层基金销售服务费抵

扣。 

注 3：策略假设基金申购费 5 折,赎回费无折扣，调仓期间的赎回费已经（按照持有期 30 天以上）

纳入计算。 

注 4：基准为 30.0%沪深 300+70.0%货币基金。 

注 5：本净值根据基金投顾上线以来实际投资比例和基金实际净值测算，账户真实业绩可能受到投

资规模、组合基金申购成交时点等多种因素影响，与该业绩存在一定差异。 

 

 

二、组合持仓情况 

 

类型 代码 股票仓位 简称 
最近一期收益

率 

偏股型 

000313.OF 86.47  华安沪深 300 量化增强 C 4.05% 

001361.OF  
景顺长城中证科技传媒通信 150ETF 联接

A 
9.96% 

002315.OF 93.11  创金合信沪深 300 指数增强 C 2.92% 

008115.OF  天弘中证红利低波动 100联接 C -2.14% 

008283.OF 91.24  易方达金融行业 A -2.25% 

010004.OF 89.56  景顺长城电子信息产业 C 9.82% 

010352.OF 93.73  诺安沪深 300 指数增强 C 1.97% 

011404.OF 94.72  融通鑫新成长 C -3.82% 

016858.OF 90.75  国金量化多因子 C 4.80% 

110009.OF 93.73  易方达价值精选 9.10% 



 

债券型 

006320.OF  易方达安瑞短债 C 0.07% 

006663.OF  易方达安悦超短债 C 0.10% 

006805.OF  富国短债 C 0.04% 

010169.OF  天弘安利短债 C 0.07% 

040041.OF  华安纯债 C -0.28% 

070009.OF  嘉实超短债 C 0.10% 

110038.OF  易方达纯债 C -0.05% 

货币型 003003.OF  华夏现金增利 A 0.09% 

 

类型 最近一期收益率 

偏股型 0.89% 

债券型 0.00% 

货币型 0.00% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

              

 



 

当前水平 

板块 各板块占基金净值比例 权益部分板块分布 

资源周期 2.23% 10.97% 

科技创新 3.25% 16.01% 

中游制造 3.07% 15.10% 

医药生物 1.86% 9.18% 

消费产业 3.27% 16.09% 

金融地产 5.92% 29.16% 

基建公用 0.70% 3.46% 

综合 0.01% 0.03% 

 
数据来源：WIND 数据库，具体策略由国联民生证券资产配置部跟踪计算。 

 

三、市场分析和展望 

 

（1）宏观经济 

海外方面，美国与多国关税摩擦缓和，9 月美联储降息“靴子落地”。在关税摩擦缓和背景下，发达

经济体表现尚可，其中美联储对美国 2025 年经济增长的最新预期上调至 1.6%，新兴市场下半年

经济也有望修复。关税方面，除印度外，美国已与多数国家敲定关税协议，印度谈判也已经开

始，中美贸易谈判仍在往前推进，全球“抢出口”特征减弱。美联储如期降息 25bp，市场预期今年

仍将进一步降息。 

国内方面，国内经济继续分化，市场期待四季度中央相关重要会议政策加力。PMI等经济景气先

行指标显示 8-9 月生产好于预期，但需求依然偏弱。8 月投资增速相比前值进一步回落，基建、制

造业和房地产等投资各个重要组成部分都亟需提振；消费由于下半年以旧换新资金少于上半年之

后下行压力持续加大，餐饮增速小幅回升但依然在低位。出口方面相对亮眼，但“抢出口”效应放

缓和后续关税或有变数均让出口难以成为拉动未来国家经济复苏的主要动力。9 月底中央政治局召

开会议研究制定国民经济和社会发展第十五个五年规划重大问题，并讨论拟提请二十届四中全会

审议的文件，后续四季度政策值得关注。 

（2）股票市场 

最近一月 A 股宽幅震荡并出现更频繁的风格切换，全市场交易额维持在 2万亿元以上。A 股交易

额基本稳定，但价格波动幅度增加，大中盘风格趋于强势。A 股仍然处于相对值得配置的区间。

目前沪港 AH 溢价率并不高，关税摩擦缓和、国内宽松经济政策均利好港股，配置价值。整体来

看，市场风险偏好提升，可继续配置港股、科技、新消费和创新药方向。综上，股市需要警惕情

绪过热之后的短期回调和风格切换，优选细分板块和基金管理人的价值趋于重要。 

（3）债券市场 

最近一月，国内债券收益率显著上行。尽管国内经济复苏趋势不够鲜明，利率或继续下行，但对

债市的边际利好空间让位于“股债跷跷板”效应。同时，信用利差处于历史偏低位置，配置更需要

谨慎。综上，债市受“股债跷跷板”影响较大，建议根据组合需要谨慎配置。 

 

四、 近期操作和未来计划 

 

展望未来，配置核心因素是国内上市公司盈利质量是否能够真正复苏。 

海外方面，美联储如期降息以应对经济增长放缓和就业风险，但强调“没有必要快速调整利率”，

因此黄金美债应声回调，纯粹根据降息信息对海外资产做短期择时并不可取。但从美国政府与美

联储内部的纠葛以及近期美国经济数据来看，美国基准利率未来仍将在纠结中继续下降，全球风

险偏好仍在提升的大方向上。市场预期今年四季度和明年仍会有进一步降息，未来美联储降息节

奏是影响海外股债资产配置的核心因素。 

国内方面，在海外经济周期大趋势趋于明朗的背景下，“做好自己的事情”就是国内资本市场最重

要的驱动力。9 月底中央政治局会议延续了最近 2年以来的诸多政策基调，强调发挥市场在资源配

置中的决定性作用和有效防范各种风险。同时，国家发改委也公开 5000 亿新型政策性金融工具抓

紧投放支持各类重点项目资本金。近期消费相关政策不断加码，消费新业态新模式新场景被积极



 

鼓励，消费金融方面的政策工具也在不断落地中，更有质量、更接地气的经济增长结构有望更加

落实。在经济恢复速度仍然有待加强的当下，叠加中美关系和全球开放遇到长期挑战的背景下，

上述政策定调有助于坚定 A 股市场的信心。任何一项政策不会一蹴而就，在牛市环境中追逐短期

消息热点并不可取，但对于回调后符合政策方向主线的配置更有价值。本轮行情中多数板块仅仅

是提升估值，而上市公司盈利增速兑现远远不足，但在一轮轮经济政策刺激下，后续部分新消

费、硬科技以及其余“反内卷”相关板块在基本面盈利端可能真正有所兑现，是有助于本轮行情持

续度的，但在结构性牛市中更需要关注主动选股基金经理的能力。 

综上，大方向投顾力求左侧，避免跟风。市场曙光初现，理性的坚持终将获得回报。 

 

五、 专项说明 

 

       本报告期间根据协议相关约定进行交易操作、未存在执行偏差、交易策略调整。 

声明： 

*基金有风险，投资需谨慎。国联民生证券基金投顾业务尚处于试点阶段，基金投顾机构存在因试

点资格被取消不能继续提供服务的风险。 

*策略公告提供的所有信息仅供参考，不构成任何投资建议。国联民生证券不会因接收人收到本内

容而视其为客户。 

*国联民生证券对所载信息的准确性、完整性或及时性不作任何保证，并非作为买卖、认购证券或

其它金融工具的邀请或保证。投资者不应单纯依靠策略公告提供的任何信息而取代个人的独立判

断。国联民生证券不对因投资者参考策略公告提供的任何信息而导致的损失负任何责任。 

*国联民生证券版权所有并保留一切权利。 

*文章中月份如无特殊说明，对应年份均指 2025 年。 


