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★一、重要提示 

1.本报告适用于北银理财京华远见春系列幸福安享封闭式8号理财产品。本报告

期自2025年1月1日起至2025年6月30日止。 

2.本报告由北银理财有限责任公司（以下简称“北银理财”）制作，理财信息可

供参考。北银理财保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。

北银理财承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用理财产品资产，但不保证

理财产品本金和收益。理财非存款、产品有风险、投资须谨慎。 

3.本报告中除理财产品运作信息之外的分析、观点所基于的信息均来源于市场第

三方公开资料，北银理财对此类信息的准确性及完整性不作任何保证。本报告是

为投资者提供的参考资料，不能作为投资研究决策的依据，不能作为道义的、责

任的和法律的依据或者凭证，北银理财不承担因使用本报告而产生的法律责任。 

4.本报告所载的分析、观点仅为本报告出具日的观点和判断，此类分析、观点无

需通知即可随时更改。本报告中所做的预测基于相应的假设，任何假设的变化可

能会显著地影响所预测的回报。在不同时期，北银理财可能会发出与本报告所载

分析、观点、预测不一致的研究报告。 

5.理财产品过往业绩不代表其未来表现，不等于理财产品实际收益，投资须谨慎。

投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读理财产品销售文件。 

6.北银理财对本报告保留随时补充、更正和修订的权利，以及最终解释权。 

二、产品概况 

产品名称 
北银理财京华远见春系列幸福安享封闭式 8 号理财产品（以下简称“本理财产

品”） 

产品代码 YJ01250214 

产品登记编码 Z7008925000015 

产品类型 固定收益类 

产品募集方式 公募 

产品运作模式 封闭式 

产品成立日 2025年 02月 27 日 

产品风险评级 较低风险（PR2） 

产品管理人 北银理财有限责任公司 

产品托管人 苏州银行股份有限公司 

托管账号 
户名：北银理财有限责任公司（京华远见春系列幸福安享封闭式 8 号） 

账号：51145200001886 

三、产品存续规模及收益表现 

1.报告期内产品净值表现 

                                                       单位：元 



注：①产品资产净值=产品资产总值-产品负债总值； 

②产品份额净值=产品资产净值/产品份额总额； 

③产品份额累计净值=产品份额净值+每1份理财产品份额自本理财产品成立以来的分红

除权的金额（若有）。 

★上述所列数据截止到报告期内最后一个证券交易所交易日。 

2.产品收益表现 

产品运作期 本报告期 产品成立以来 

年化收益率 

年化收益率：2.71% 

年化收益率（A 类份额）：2.71% 

 

年化收益率：2.71% 

年化收益率（A 类份额）：2.71% 

 

 

注：本报告期年化收益率=[(报告期末份额累计净值-报告期初份额累计净值)/报告期初份

额单位净值/报告期间天数*365*100（%） 

 

四、管理人报告 

1.管理人对报告期内理财产品的投资策略说明 

（1）报告期内理财产品的投资策略和运作分析 

2025 年上半年，中国债券市场主要品种整体呈现震荡走势，其中长端利率

债和信用债的调整幅度相对明显，而短端利率债则表现出一定的下行趋势。市场

核心矛盾集中于经济基本面的“强供给、弱需求”特征，以及货币政策与财政政

策的协同效应。2025 年上半年，10 年期国债活跃券收益率整体呈现震荡下行趋

势，最终收于 1.66%。中长端信用债收益率普遍上行，尤其是 AA+城投债，3年和

5 年期收益率分别上行 5 个 bps 和 3 个 bps。短端信用债表现相对较好，尤其是

高票息品种，如短久期城投债、二永债等，具备较高的配置价值。2025 年上半

年，中国债券市场资金面整体宽松，但存在阶段性收紧的情况。2025年上半年，

中国经济供给端表现强劲，尤其是工业增加值和出口数据。6月工业增加值同比

6.8%，出口同比 5.8%，显示供给端具备较强的韧性。然而，内需指标如社零、房

地产销售、投资等表现疲软。5 月制造业 PMI 为 49.5%，虽较前值回升 0.5 个百

分点，但整体仍低于荣枯线，表明需求端尚未明显回暖。央行在上半年维持宽松

主要财务指标 报告期（2025 年 1 月 1 日-2025 年 6月 30 日） 

产品存续规模 

（期末产品资产净值） 

产品资产净值:35926754.92 

A 类份额：35926754.92 

 

期末产品份额净值 

产品份额净值:1.009223 

A 类份额：1.009223 

 

期末产品份额累计净值 

产品份额累计净值:1.009223 

A 类份额：1.009223 

 



基调，尽管在部分时间段进行了资金回笼，但整体流动性环境偏松。M2同比 8.3%，

M1 同比 4.6%，均较前值有所回升。超长期特别国债、新一轮刺激消费政策以及

“反内卷”措施的推出，对需求侧的改善具有重要意义。财政发债的推进为流动

性提供了支撑，也为债券市场创造了宽松环境。 

配置思路方面，在固收资产上以信用债投资策略为主，总体仓位中，固收部

分资产占比约 85%。权益部分仓位约 15%，仅投资于优先股。 

（2）管理人对未来的市场展望 

后市展望：债市方面 7月初以来资金宽松叠加理财资金回流，信用债收益率

快速下行，并于 7 月出初创年内收益率新低，3 年大行二级资本债下行至 1.75%

位置。后续在降息预期不高的情况下，叠加信用利差来到历史低位，信用债估值

整体偏贵，市场进一步下行乏力，并逐渐对各类利空开始敏感，收益率震荡上行。

本周以来，受权益和商品价格持续上涨影响，市场风险偏好有所回升，并压制债

券市场表现，叠加周四资金面的收紧，市场上行速度加快，本周信用债收益率调

整幅度普遍在 15bp左右，较 7月初低点上行近 20bp。展望未来，反内卷等政策

短期可以推升价格水平，但中期看经济内生需求仍弱，在缺乏需求端支撑的情况

下，即使价格水平有所回升，货币政策不会转向，这决定了债券市场整体调整风

险可控。近期随着市场调整，债券估值偏贵风险逐步释放后，债券的配置价值逐

渐显现。从 3 年大行二级资本债的套息利差看，目前已经从底部回升了 16bp 至

35bp，达到了 24年 6月份以来的中值偏上位置（76%分位），配置价值尚可，如

未来由于基金赎回等因素继续走阔，信用债配置的安全边际会进一步提升。 

2.理财产品在报告期内参与关联方交易情况 

(1)理财产品在报告期内投资关联方发行的证券情况 

关联方名称 证券代码 证券简称 

报告期内买入证券 

数量（单位：

张） 

总金额（单位：人

民币元） 

- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

(2)理财产品在报告期内投资关联方承销的证券情况 

关联方名称 证券代码 证券简称 

报告期内买入证券 

数量（单位：

张） 

总金额（单位：人

民币元） 

- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

(3) 理财产品在报告期内投资关联方发行的资产管理产品情况 



关联方名称 资产管理产品名称 
资产管理产品 

管理费率 

报告期内投资金额 

（单位：人民币元） 

- - - - 
- - - - 
- - - - 

(4)理财产品在报告期内其他关联交易 

交易类型 关联方名称 

 

总金额（单位：人民币元） 

托管费 苏州银行股份有限公司  909.38 

销售手续费 苏州银行股份有限公司 225,294.10 

 

五、托管人报告 

1.托管人报告 

托管人声明：在本报告期内，托管人严格遵守有关法律法规、托管协议关于

托管人职责的约定，尽职尽责地履行了托管人应尽的义务，不存在损害理财产品

份额持有人利益的行为。 

在管理人提供的各项数据和信息真实、准确、有效的前提下，在托管人能够

知悉和掌握的情况范围内，托管人对管理人报告中产品存续规模及收益表现进行

了复核，未发现存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏的情形。 

六、投资组合报告 

1.投资组合概况 

（1）报告期末投资组合资产配置情况 

序

号 
项目 

直接投资 间接投资 

金额（单位： 

人民币元） 

占产品总资

产的比例 

金额（单位：人民币

元） 

占产品总资

产的比例 

1 现金及银行存款 326,806.86    0.85% 415,631.94    1.09% 

2 固定收益投资    0.00    0.00% 36,319,540.33   94.92% 

3 权益投资    0.00    0.00% 1,172,520.51    3.06% 

4 商品及金融衍生品投资    0.00    0.00% -1,388.14    0.00% 

5 公募资管产品投资    0.00    0.00% 31,856.39    0.08% 

6 私募资管产品投资 37,938,161.03   99.15%    0.00    0.00% 

7 合计 38,264,967.89  100.00% 37,938,161.03   99.15% 

 



注：①占产品总资产的比例=资产余额/产品总资产，占比结果保留两位小数（因第二位小数四

舍五入，可能存在尾差）； 

②私募资管产品投资的合计金额为间接投资的各类资产投资金额之和。 

（2）投资组合流动性分析 

本产品为封闭式产品，按理财产品合同约定，投资者在产品存续期内不可赎

回。本产品在投资上采用持有到期策略，并配置具备良好流动性的资产，流动性

风险可控。 

 

（3）报告期末产品杠杆水平 

报告期末产品杠杆率达到 106.51%。 

2.报告期末投资组合前十项资产 

序号 投资标的名称 资产规模（万元） 资产比例 

1 
光信光鑫京润 6 号集合资金

信托计划 
1,600.08   41.82% 

2 铁建 081A   75.96    1.99% 

3 活期存款及清算款   74.24    1.94% 

4 燕山湖 A1   63.83    1.67% 

5 GC 和鲁优   61.16    1.60% 

6 债券买入返售   48.10    1.26% 

7 22 泉州银行二级资本债 01   36.33    0.95% 

8 
23 广州农商行二级资本债

01 
  35.09    0.92% 

9 GC 海发优   34.15    0.89% 

10 23 民泰商行二级资本债 01   33.91    0.89% 

 

注: ①资产比例=资产余额/产品总资产，占比结果保留两位小数（因第二位小数四舍五入，可

能存在尾差）； 

②本表列示穿透后资产规模占比较高的前十项资产。 

3.产品投资风险情况 

（1）产品债券持仓风险及价格波动情况 

报告期内，本产品所投资债券的市场价格波动处于合理区间范围内。 

（2）产品股票持仓风险及价格波动情况 

报告期内，本产品所投资股票的市场价格波动处于合理区间范围内。 

（3）产品衍生品持仓风险及公允价值变动情况 

报告期内，本产品所投资衍生品的市场价格波动处于合理区间范围内。 

4.非标准化债权资产情况 

序号 融资客户 资产名称 剩余融资期限/天 收益分配 交易结构 风险状况 



1 

杭州西湖

城市建设

投资集团

有限公司 

光信光鑫

京润 6 号

集合资金

信托计划 

436 3.5500% 信托贷款 正常资产 

备查文件目录 

  1.备查文件目录 

   《北银理财京华远见春系列幸福安享封闭式 8 号理财产品 2025年半年度投

资报告》 

2.存放地点 

北京市西城区金融大街甲 9号金融街中心 A座 

3.查阅方式 

代销机构苏州银行官方网站：http://www.suzhoubank.com 

代销机构苏州银行客户服务热线：96067 
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