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1、理财产品概况

报告日 2025 年 6 月 30 日

产品名称
大连银行鲲鹏理财汇享封闭净值型理财产品2025年

第 16 期

产品代码 25H016

理财登记系统编码 C1081025000017

产品风险评级 R2

币种 人民币

产品成立日 2025 年 3 月 27 日

产品到期日 2025 年 10 月 10 日

产品期限 197 天

募集期 2025 年 3月 19 日 09:00 至 2025 年 3 月 26 日 17:00

募集方式 公募



单位净值 1.006897 元

累计净值 1.006897 元

业绩比较基准

本产品业绩比较基准为 2.65%（年化）。业绩比较基

准是产品管理人根据投资范围各类资产的收益水

平、投资比例、市场情况进行静态测算和情景分析

得出，仅作为产品投资管理的业绩比较基础。理财

产品业绩比较基准和过往业绩不代表其未来表现，

不等于理财产品实际收益，投资须谨慎。投资者的

实际收益由产品到期或提前终止时的净值决定。

报告期末产品份额 113,795,000.00 份

资产净值 114,579,873.73 元

报告期内年化收益率 2.62%

投资性质 固定收益类投资

理财资产托管人 中国工商银行股份有限公司广州分行

投资账户类型 托管账户

托管账户开户行 中国工商银行股份有限公司广州五羊支行

托管账户名称
大连银行鲲鹏理财汇享理财产品 2025016 期工商银

行



托管账户账号 3602064729201062068

2、市场情况及产品运作回顾

2.1 市场回顾

2.1 市场回顾

权益方面，欧洲股市和港股表现突出，欧洲股市累计上涨 20.67%，港股上

涨 20.00%。A 股市场方面，上证指数上涨 2.76%，北证 50 以 39.45%的涨幅

遥遥领先。同时，国际金价累计上涨 25.52%，创历史新高，主要驱动因素

包括美联储降息启动、全球央行购金热潮持续上升、地缘冲突避险需求以

及美国财政赤字高企引发的信用货币担忧。原油指数下跌 10.73%，主要原

因是美国“对等关税”政策冲击全球贸易，引发市场对全球经济衰退的担

忧，重创需求预期，同时 OPEC+超预期增产，导致供过于求。

25 年在货币政策节奏变化、市动性松紧转换以及海外事件驱动等多因

素作用下，债市告别单边牛市，进入高波动震荡市。以 10 年期和 30 年期

国债收益率走势为例：

（1）1月初-3 月底：年初稳汇率与防风险诉求下资金面持续紧张，长

债与资金脱敏、表现具有韧性。春节后非银存款流失与信贷“开门红”影

响下，银行负债端压力仍大，存单利率至 2.0%上方；央行持续净回笼，资

金面仍维持紧平衡。二手房销量走强、Deepseek 科技出现突破、民营企业

座谈会召开等事件使得宏观叙事的积极转变，风险偏好显著提升，叠加资

金紧张情绪由短及长传递，长端利率快速上行。3 月中下旬，随着赎回担忧



证伪、资金面边际稳定，债市震荡修复。

（2）4 月初-5 月底： 4月初受特朗普对等关税政策影响，宽货币预期

再起，债牛快速重启，后续海外关税态度反复，超长期特别国债首发叠加

政治局会议落地，债市维持震荡、博弈加剧，月末在换券行情和 PMI 数据

带动下，债市再迎上涨。5 月上旬货币政策落地带动资金价格下台阶，随后

债市围绕关税谈判情况、基本面数据小幅震荡，下旬存款利率调降带来存

款搬家预期、银行卖老券兑现利润预期等机构行为带动债市整体回调。

（3）6月： 进入 6月，大行持续买短债，央行买断式逆回购有力呵护，叠

加基本面数据表现偏弱、地缘政治冲突加剧，债市利好因素累积增多，收

益率基本处于下行通道，但止盈情绪升温制约债市进一步上涨空间，市场

博弈利差挖掘行情。

2.2 操作回顾

二季度围绕关税政策博弈与预期修正、流动性预期修正进行交易，尽

管股债尚未完全走出震荡行情，但积极把握结构性操作机会。

2.3 投资策略及产品运作分析

在持续低票息情景下，杠杆套息策略性价比不高，主要通过久期摆布

策略、利差挖掘等策略进行战略配置与战术交易。增强资产方面，积极把

握港股、黄金上涨行情。

产品净值表现良好，回撤可控，股债均衡配置、灵活操作，流动性风

险及信用风险较低。



3、投资组合报告

3.1 投资组合基本情况

杠杆水平 133.33%

3.2 资产配置情况

序

号
资产种类

占产品资

产净值的

比例

投资组合流动性风险分析

1
现金、货币市场工

具类

目前账户整体资产结构较为合理，主

要以高等级信用债和利率债持仓为

主，产品的收益主要来源于债券利息、

杠杆部分息差和债券交易产生的资本

利得。（供参考，请按实际运作填写）

2
债券、ABS 等标准

化固定收益资产
133.33%

3
其他符合监管要

求的债权类资产

4
其他符合监管要

求的权益类资产

5 股票

6 商品、外汇

7 其他资产



3.3 报告期末产品投资非标准化债权类资产明细

序号 融资客户
项目名

称

剩余融

资期限

(月)

投资品

年收益

率(%)

交易结构
是否存在

风险

占投资

组合的

比列

(%)

- - - - - - - -

3.4 占产品资产比例大小排序的前十名投资明细

序

号
代码 债券简称 规模

占投资组合

的比例

1
2471246.IB 24 广西债 39 52,715,000.00 46.01%

2
173897.IB 21 江苏 28 23,168,000.00 20.22%

3
2371110.IB 23 浙江债 62 22,440,000.00 19.58%

4
234850.IB 25 陕西 20 20,208,000.00 17.64%

5
102382652.

IB

23 本钢集团 MTN001(科创票据) 11,035,200.00 9.63%

6
138685.SH 22 三局 Y2 10,096,000.00 8.81%

7
102501274.

IB

25 湖北港口 MTN001 10,073,000.00 8.79%

8
194916.SH 22 芝罘 02 2,007,800.00 1.75%

9



10

备注：上述披露信息为该产品报告日日终的投资情况，该数据仅供参考，

实际投资比例以银行投资运作情况为准。

3.5 投资组合主要风险分析和风险防控措施

组合主要面临信用风险、流行性风险、市场风险等。

信用风险方面：组合以持有高等级信用债及地方政府债、利率债为主，

并严格执行额度管控及集中度管控，信用风险较低。信用主体纳入全行统

一授信管理，日常跟踪监测风险舆情、按季度进行投后管理，对于信用资

质恶化或不再符合准入标准的主体，及时预警、调出可投库，并及时调仓

卖出，控制组合信用风险暴露。

流动性风险方面：组合以持有高等级信用债及地方政府债、利率债为

主，流动性较好，流动性风险较低。

市场风险方面：组合通过灵活摆布资产久期、股债灵活配置、适度配

置相关性较低资产，分散组合风险暴露。

4、其他重要信息

无


