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“苏银理财恒源季开放 3 号”理财产品

2024 年四季度投资管理报告

尊敬的投资者：

“苏银理财恒源季开放 3号”理财产品于 2022 年 02 月 08 日成立，于 2022

年 02 月 08 日正式投资运作。

一、产品基本情况

产品名称 苏银理财恒源季开放 3号

全国银行业理财信息登记系统登记编码 Z7003122000005

产品运作方式 开放式净值型

报告期末产品存续份额（份） 1,359,965,665.99

产品资产净值（元） 1,497,919,696.01

风险收益特征 中低风险型

收益类型 固定收益类

管理人 苏银理财有限责任公司

托管人 江苏银行股份有限公司

托管账户 31000188000473167

托管账户开户行 江苏银行股份有限公司营业部

产品资产总值 1,498,629,601.96 元

杠杆水平 100.05%

二、产品净值与业绩比较基准

报告日期 销售简称 单 位 净
值

累计单位净
值

业绩比较基准（年
化）

2024/12/31 苏银理财恒源季开放

3号 E

1.104917 1.104917 2.45%-3.25%

2024/12/31 苏银理财恒源季开放

3号 A

1.100568 1.100568 2.20%-3.00%

2024/12/31 苏银理财恒源季开放

3号 C

1.103698 1.103698 2.30%-3.10%

2024/12/31 苏银理财恒源季开放

3号 D

1.103507 1.103507 2.35%-3.15%

2024/12/31 苏银理财恒源季开放

3号 F

1.100612 1.100612 2.20%-3.00%

2024/12/31 苏银理财恒源季开放

3号 W

1.101086 1.101086 2.20%-3.00%

业绩比较基准不代表理财产品未来表现，不等于理财产品实际收益，不作为产品收益的业绩

保证，投资者的实际收益由产品净值表现决定。管理人参考过往投资经验，依据资产投资收
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益水平，在产品说明书约定的投资范围和投资比例内，综合考虑收取的费用情况，模拟测算

得出业绩比较基准。

三、产品投资组合情况

（一）期末理财产品持有资产情况

序号 资产类别 直接投资占总资产的比例 间接投资占总资产的比例

1 固定收益类 53.76% 42.41%

2 权益类 3.83%

3 商品及金融衍生品类

4 混合类

合计 57.59% 42.41%

（二）期末理财产品持有的前十项资产

序号 资产名称 资产类别 持有金额（元）
占产品总资产

的比例（%）

1 现金及银行存款
现金及银

行存款
318,505,226.39 19.64%

2
徽银金租同业借款

-20241122

非标准化

债权类资

产

150,425,000.00 9.28%

3 22 阜宁债 债券 60,559,232.87 3.73%

4 GC 光交 02 债券 51,553,424.66 3.18%

5 23 象港 03 债券 51,291,965.76 3.16%

6 24 江开 Y2
权益类投

资
51,264,863.02 3.16%

7 23 铜山 02 债券 50,255,410.96 3.10%

8 华鑫证券 20241126

非标准化

债权类资

产

50,140,547.95 3.09%

9 23 金东 01 债券 41,163,347.94 2.54%

10 24 丽水 01 债券 30,698,301.37 1.89%

（三）非标资产情况

1）非标资产投资情况

融资客户 项目名称
剩余融资

期限（天）
资产面值

到期分配

方式

交易结

构

风险

状况

徽银金融租

赁有限公司

徽银金租同

业借款

-20241122

57
150,000,000

.00

到期还本付

息

投资同

业借款
正常

华鑫证券有

限责任公司

华鑫证券

20241126
52

50,000,000.

00
到期支付

投资收/

受益权
正常
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2）融资客户情况

融资客户 成立日期 注册资本
（万元）

经营范围

徽银金融租

赁有限公司

2015-04-29 300,000.0

0

融资租赁业务；转让和受让融资租赁资产；固定收

益类证券投资业务；接受承租人的租赁保证金；吸

收非银行股东 3 个月（含）以上定期存款；同业拆

借；向金融机构借款；境外借款；租赁物变卖及处

理业务；经济咨询（在中国银监会安徽监管局批复

的经营范围内开展经营活动）；中国银行业监督管

理委员会批准的其他业务。（依法须经批准的项目，

经相关部门批准后方可开展经营活动）

华鑫证券有

限责任公司

2010-11-04 360,000.0

0

证券经纪;证券投资咨询;与证券交易、证券投资活

动有关的财务顾问;证券自营;证券资产管理;证券

承销;融资融券;证券投资基金代销;代销金融产

品;证券投资基金托管。

（四）关联交易情况

1）报告期内投资于关联方发行的证券或其他金融工具

关联方名称 证券代码 证券简称
报告期投资的证券

数量（张）

报告期投资的证券

金额（元）

2）报告期内投资于关联方承销的证券或其他金融工具

关联方名称 证券代码 证券简称
报告期投资的证券

数量（张）

报告期投资的证券

金额（元）

3）报告期内投资于关联方管理的资管产品或其他金融工具

关联方名称 金融工具代码
金融工具名

称

报告期投资的证券

数量

报告期投资的证券

金额（元）

江苏省国际

信托有限责

任公司

NETA2020123000

0002

江苏信托鼎

泰 1号集合

资金信托计

划

115,930,149.48 140,000,000.00

4）报告期内的其他关联交易

交易类型 关联方名称 关联交易金额（元）

代销费 江苏银行股份有限公司 242,786.80

代销费
江苏苏州农村商业银行股份有限

公司
557.95

托管费 江苏银行股份有限公司 87,416.79

注：本报告中理财产品托管费、代销费、直销费均基于产品实际支付金额进行统计。
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（五）自有资金投资情况

产品名称 持有份额（份）

本公司自有资金投资本公司管理的理财产品适用的费率均不优于其他投资者。

（六）理财产品份额变动情况

日期 持有份额（份）

2024-12-31 1,359,965,665.99

2024-09-30 1,711,716,656.52

四.投资运作情况

1、运作期回顾

2024 年四季度，中国经济在政策逆周期调节下，主要经济分项有积极变化。宏观经济数

据来看，内需受政策托底支撑，外需韧性仍然较强。投资方面，2024 年 1-11 月份，全国固

定资产投资(不含农户)465839 亿元，同比增长 3.3%。消费方面，1-11 月份，社会消费品零

售总额 442723 亿元，同比增长 3.5%。受益于政策支持，汽车、家电、餐饮消费有所改善。

出口方面，以美元计，2024 年 1-11 月份，我国出口总值 32407.1 亿美元，同比增长 5.4%，

在基数抬升的背景下，出口展现了较强韧性。

2024 年四季度，债市在度过 924 新政带来的快速调整期之后，10 月开局的收益率已具备

较高配置价值，市场情绪逐步恢复。11 月，债市先后经历美国大选、国内人大常委会等重要

事件落地，随后中下旬又迎来了地方政府债供给高峰。然而，在货币政策的有力配合之下，

各事件以及供给冲击对市场影响有限，利空影响趋于尾声。随后的 11 月底同业存款自律调整，

以及 12 月 9 日政治局会议上关于货币政策基调转向“适度宽松”的表述，全面点燃债市做多

情绪，收益率快速向下突破。同时，年末机构配置需求的集中释放，进一步推动收益率下行。

整体来看，2024 年四季度 10 年国债收益率从 2.15%下行至 1.68%，利率中枢明显下移。

本理财产品以固收类资产为主，主要配置中高等级债券，组合久期适当，兼顾净值稳定

与收益进取。四季度根据信用利差与期限利差变动情况，对信用债进行了灵活调配，积极参

与确定性较高的交易机会增厚产品收益。

2、后市展望及下阶段投资策略

展望未来，宏观经济整体企稳回升的预期有望延续。同时，也需要密切关注与跟踪海外

的不确定性以及全球的地缘政治风险。

债券市场方面，2025 年一季度，货币政策的定调由“保持流动性合理充裕”改为“保持

流动性充裕”，同时明确“适时降准降息”，释放了强烈的货币政策宽松信号。在流动性充

裕的背景下，预计短期内债券收益率整体或易下难上。但由于当前债券市场对货币宽松的交

易较为反应强烈，收益率受突发事件影响，也可能会出现阶段性的调整，因此我们将积极把

握波动中的债券配置机会。

未来，根据市场动态变化，控制组合久期处于合理稳健区间。资产配置上兼顾安全性、

流动性和收益性，坚守风险合规底线，紧密跟踪市场变化，强化投资研究分析，致力于为广

大投资者创造长期稳健的投资回报。
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3、流动性风险分析

本产品持仓资产以标准化债权类资产为主，变现能力较强，通过组合久期管理、流动性

指标监测等多项措施持续加强流动性管理，有效控制产品的流动性风险。

苏银理财有限责任公司

2024 年 12 月 31 日

备注：本次披露内容解释权归苏银理财所有，不构成任何形式的法律要约或承诺。
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