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“苏银理财恒源日申 1 年持有 1 号”理财产品

2024 年四季度投资管理报告

尊敬的投资者：

“苏银理财恒源日申 1年持有 1号”理财产品于 2018 年 08 月 22 日成立，

于 2018 年 08 月 22 日正式投资运作。

一、产品基本情况

产品名称 苏银理财恒源日申 1年持有 1号

全国银行业理财信息登记系统登记编码 Z7003121000197

产品运作方式 开放式净值型

报告期末产品存续份额（份） 20,251,947,287.63

产品资产净值（元） 22,730,546,374.63

风险收益特征 中低风险型

收益类型 固定收益类

管理人 苏银理财有限责任公司

托管人 江苏银行股份有限公司

托管账户 31000188000310350

托管账户开户行 江苏银行股份有限公司营业部

产品资产总值 22,746,333,065.10 元

杠杆水平 100.07%

二、产品净值与业绩比较基准

报告日期 销售名称 单位净
值

累计单位
净值

业绩比较基准（年
化）

2024/12/31 苏银理财恒源日申 1年持

有 1号 Q

1.12341 1.12341 2.35%-3.95%

2024/12/31 苏银理财恒源日申 1年持

有 1号 B

1.117498 1.117498 2.25%-3.85%

2024/12/31 苏银理财恒源日申 1年持

有 1号 D

1.118941 1.118941 2.35%-3.95%

2024/12/31 苏银理财恒源日申 1年持

有 1号 F

1.115169 1.115169 2.20%-3.80%

2024/12/31 苏银理财恒源日申 1年持

有 1号 C

1.119172 1.119172 2.30%-3.90%

2024/12/31 苏银理财恒源日申 1年持

有 1号 S

1.122474 1.122474 2.30%-3.90%

2024/12/31 苏银理财恒源日申 1年持

有 1号 Z

1.123051 1.123051 2.35%-3.95%

2024/12/31 苏银理财恒源日申 1年持 1.122548 1.122548 2.25%-3.85%
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有 1号（代发专享）

2024/12/31 苏银理财恒源日申 1年持

有 1号 G

1.122704 1.122704 2.30%-3.90%

2024/12/31 苏银理财恒源日申 1年持

有 1号 A

1.130409 1.130409 2.20%-3.80%

业绩比较基准不代表理财产品未来表现，不等于理财产品实际收益，不作为产品收益的业绩

保证，投资者的实际收益由产品净值表现决定。管理人参考过往投资经验，依据资产投资收

益水平，在产品说明书约定的投资范围和投资比例内，综合考虑收取的费用情况，模拟测算

得出业绩比较基准。

三、产品投资组合情况

（一）期末理财产品持有资产情况

序号 资产类别 直接投资占总资产的比例 间接投资占总资产的比例

1 固定收益类 77.39% 7.86%

2 权益类 14.75%

3 商品及金融衍生品类

4 混合类

合计 92.14% 7.86%

（二）期末理财产品持有的前十项资产

序号 资产名称 资产类别 持有金额（元）
占产品总资产

的比例（%）

1 现金及银行存款
现金及银

行存款
2,409,634,576.16 10.17%

2 24 中飞租赁 MTN001B 债券 328,299,087.67 1.39%

3 24 国开 05 债券 274,500,248.63 1.16%

4 23 宿迁城投 MTN002 债券 273,285,448.74 1.15%

5 24 工行永续债 01
权益类投

资
257,690,089.04 1.09%

6 24 广发银行永续债 01
权益类投

资
237,068,593.15 1.00%

7 23 附息国债 23 债券 222,638,322.86 0.94%

8 24 中信银行永续债 01
权益类投

资
207,485,366.82 0.88%

9 22 杭海 01 债券 192,155,938.30 0.81%

10 20 西安高新 PPN005 债券 185,295,496.44 0.78%

（三）非标资产情况

1）非标资产投资情况

融资客户 项目名称 剩余融资 资产面值 到期分配 交易结 风险



理财非存款、产品有风险、投资须谨慎

3 / 5

期限（天） 方式 构 状况

2）融资客户情况

融资客户 成立日期 注册资本
（万元）

经营范围

（四）关联交易情况

1）报告期内投资于关联方发行的证券或其他金融工具

关联方名称 证券代码 证券简称
报告期投资的证券

数量（张）

报告期投资的证券

金额（元）

2）报告期内投资于关联方承销的证券或其他金融工具

关联方名称 证券代码 证券简称
报告期投资的证券

数量（张）

报告期投资的证券

金额（元）

3）报告期内投资于关联方管理的资管产品或其他金融工具

关联方名称 金融工具代码
金融工具名

称

报告期投资的证券

数量

报告期投资的证券

金额（元）

江苏省国际

信托有限责

任公司

NETA2020123000

0002

江苏信托鼎

泰 1号集合

资金信托计

划

124,364,497.42 150,000,000.00

4）报告期内的其他关联交易

交易类型 关联方名称 关联交易金额（元）

代销费
江苏镇江农村商业银行股份有限公

司
11,877.62

直销费 苏银理财有限责任公司 51,636.16

代销费 江苏银行股份有限公司 4,823,029.21

二级交易 华泰证券股份有限公司 51,723,654.79

回购 东吴证券股份有限公司 20,530,000.00

托管费 江苏银行股份有限公司 1,166,288.81

注：本报告中理财产品托管费、代销费、直销费均基于产品实际支付金额进行统计。

（五）自有资金投资情况

产品名称 持有份额（份）

苏银理财恒源日申 1年持 127,934,497.54
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有 1号 B

本公司自有资金投资本公司管理的理财产品适用的费率均不优于其他投资者。

（六）理财产品份额变动情况

日期 持有份额（份）

2024-12-31 20,251,947,287.63

2024-09-30 21,880,922,338.68

四.投资运作情况

1、运作期回顾

2024 年四季度，中国经济在政策逆周期调节下，主要经济分项有积极变化。宏观经济数

据来看，内需受政策托底支撑，外需韧性仍然较强。投资方面，2024 年 1-11 月份，全国固

定资产投资(不含农户)465839 亿元，同比增长 3.3%。消费方面，1-11 月份，社会消费品零

售总额 442723 亿元，同比增长 3.5%。受益于政策支持，汽车、家电、餐饮消费有所改善。

出口方面，以美元计，2024 年 1-11 月份，我国出口总值 32407.1 亿美元，同比增长 5.4%，

在基数抬升的背景下，出口展现了较强韧性。

2024 年四季度，债市在度过 924 新政带来的快速调整期之后，10 月开局的收益率已具备

较高配置价值，市场情绪逐步恢复。11 月，债市先后经历美国大选、国内人大常委会等重要

事件落地，随后中下旬又迎来了地方政府债供给高峰。然而，在货币政策的有力配合之下，

各事件以及供给冲击对市场影响有限，利空影响趋于尾声。随后的 11 月底同业存款自律调整，

以及 12 月 9 日政治局会议上关于货币政策基调转向“适度宽松”的表述，全面点燃债市做多

情绪，收益率快速向下突破。同时，年末机构配置需求的集中释放，进一步推动收益率下行。

2024 年四季度 10 年国债收益率从 2.15%下行至 1.68%，利率中枢明显下移。

日申 1 年持主要是通过对国内外宏观经济态势、利率走势、收益率曲线变化趋势和信用

风险变化等因素进行综合分析，四季度逐步优化组合久期，并加大利率债和银行二永债的交

易力度，持续优化组合配置，力求获得稳健的投资收益。

2、后市展望及下阶段投资策略

展望下一季度，预计货币政策将保持松紧适度，并留有进一步宽松的空间，旨在为巩固

经济稳中向好的态势提供适宜的货币环境。在此背景下，利率大幅上行的风险相对较低。因

此，我们认为，在货币政策可能进一步宽松的预期下，利率整体预计将保持下行态势。宏观

经济整体企稳回升的预期有望延续。同时，也需要密切关注与跟踪海外的不确定性以及全球

的地缘政治风险。

3、流动性风险分析

流动性风险方面，本产品持仓资产以标准化债权类资产为主，变现能力较强，同时注重

调优持仓结构，确保流动性处于合理水平。

苏银理财有限责任公司

2024 年 12 月 31 日
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备注：本次披露内容解释权归苏银理财所有，不构成任何形式的法律要约或承诺。
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