
        

基金投顾“梦想家”组合 

 

2024-11-01 至 2024-11-30 报告 

 

一、 组合业绩绩效 

 

策略 
区间收益率 最大回撤 年化夏普率 

本期 上线至今 上线至今 上线至今 

策略组合 0.4696% 3.59% 6.12% 0.38  

基准 0.3250% 2.15% 6.60% 0.23  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：WIND 数据库，具体策略由国联证券资产配置部跟踪计算。 

注 1：跟踪时间从 2023-03-22 到 2024-11-30，本期计算从 2024-11-01 开始。 

注 2：策略为保守起见，已经按时间摊余投顾费用，但模型假设未做任何底层基金销售服务费抵

扣。 

注 3：策略假设基金申购费 5 折,赎回费无折扣，调仓期间的赎回费已经（按照持有期 30 天以上）

纳入计算。 

注 4：基准为 70.0%货币基金+30.0%沪深 300。 

注 5：本净值根据基金投顾上线以来实际投资比例和基金实际净值测算，账户真实业绩可能受到投

资规模、组合基金申购成交时点等多种因素影响，与该业绩存在一定差异。 



 

 

二、组合持仓情况 

 

类型 代码 股票仓位 简称 
最近一期收益

率 

偏股型 

000313.OF 93.65  华安沪深 300 量化增强 C 0.79% 

001361.OF  景顺长城中证科技传媒通信 150ETF 联接 -0.43% 

002315.OF 93.11  创金合信沪深 300 指数增强 C 1.15% 

007785.OF 3.57  广发中证央企创新驱动 ETF 联接 C -0.94% 

008115.OF 0.00  天弘中证红利低波动 100联接 C 2.17% 

010352.OF 93.54  诺安沪深 300 指数增强 C 0.65% 

016858.OF 91.35  国金量化多因子 C 3.24% 

债券型 

000085.OF  博时安盈 C 0.25% 

006320.OF  易方达安瑞短债 C 0.23% 

006592.OF  广发景明中短债 C 0.33% 

006663.OF  易方达安悦超短债 C 0.19% 

006805.OF  富国短债 C 0.32% 

010169.OF  天弘安利短债 C 0.28% 

070009.OF  嘉实超短债 C 0.24% 

货币型 003003.OF  华夏现金增利 A 0.11% 

 

类型 最近一期收益率 

偏股型 0.33% 

债券型 0.17% 

货币型 0.00% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

              

 

当前水平 

板块 各板块占基金净值比例 权益部分板块分布 

中游制造 1.11% 20.40% 

金融地产 1.29% 23.72% 

消费产业 1.81% 33.39% 

科技创新 0.38% 6.99% 

资源周期 0.57% 10.59% 

基建公用 0.27% 4.90% 

 
数据来源：WIND 数据库，具体策略由国联证券资产配置部跟踪计算。 

 

三、市场分析和展望 

 

（1）宏观经济 

海外方面，全球资本市场围绕美国新任总统展开预期交易。美国经济韧性较强，但 11 月初特朗普

胜选本轮美国大选并积极布局新政府班底，市场开始紧密关注特朗普上台后的各类减税、贸易和

监管政策变化，海外投资者热衷交易再通胀和美国赤字率上升。美元、加密货币走强，美国资本

市场传统制造业和能源行业相关股票行业走强，美债利率陡峭化，石油价格承压。反而，欧央行

在 6 月、9 月和 10 月持续降息，为对冲未来美国对欧洲经济的虹吸和冲击效应，未来可能加快降

息节奏。 

国内方面，刺激经济政策落地效果仍待确认。9 月多项重大政策落地后工业生产触底回升，以旧换

新推动消费反弹。但是 11 月高频经济数据在连续 2 月好转后出现钝化。尽管商品房新房、汽车销

售数据和发电耗煤量继续好于去年同期，商品二手房成交量回落。特别是服务业活跃度有所回

升，但仍未回到历史趋势之上。基建和制造业投资维持较高增长，但房地产投资仍然维持负增

长。财政收支情况好转，全国人大常委会批准未来三年通过专项债务增加 6万亿元地方政府债务

限额置换存量隐性债务，同时将连续五年每年再安排 8000 亿元新增地方政府专项债券专门化债。

但 11 月中旬之后货币、财政和产业政策出台速度变慢，在经济数据难以确认复苏稳定性的背景



下，12 月中央经济工作会议对明年经济政策的定调对市场方向至关重要。 

 

（2）股票市场 

最近一月 A 股先涨后跌，上证指数围绕 3300 点宽幅震荡，小微盘股交易情绪较重，而大盘权重股

相对低迷。A 股估值与 10 年国债收益相比投资性价比提升。另外，目前港股市场相对理性，在震

荡中的估值较 A 股整体更低，回调消化估值也更早，只是美国新任总统政策仍会在未来 1 个季度

持续扰动全球市场，港股市场波动仍会加大。综上，A 股进入政策消化期，未来行情势必分化，

警惕交易热情过度的板块。 

 

（3）债券市场 

最近一月，国内债券快速寻底后震荡反弹。中国国债利率处于较低位，需求较弱情形下有继续下

降可能。如果财政发力利率有上行风险。国内经济弱复苏，利率或维持低位波动。信用债在地方

化债政策刺激下震荡回暖。综上，国内债券需要警惕“股债跷跷板”效应，尽管短期触底反弹但长

期波动处于加大趋势中。 

 

（4）商品与其它 

最近一月，收益率指数偏离度、日内高低价差、换手率、跨日跳空因子上升，交易额、收益率离

散度、小单比例因子小幅下降，A 股量化策略环境向好，同时期货对冲环境继续好转。不同周期

商品市场波动指数下降，在美国新政府上任前后美国经济政策方针相对混乱，大宗商品预期外部

超预期冲击较多，商品期货策略难以出现明显好转。整体来看，股票量化环境触底回升，商品期

货策略需要警惕风险。 

 

四、 近期操作和未来计划 

 

展望未来，核心因素是未来国内经济复苏趋势持续度。 

海外方面，大选“靴子落地”后全市场对特朗普政策施行后的通胀极度恐慌，导致美债出现不理性

的回调，但配置要分清近期和中远期的区别。不可否认，特朗普激进的关税和财政政策势必提升

未来的美国通胀，但短期来看美联储 9 月首次降息后全美借贷成本不降反升，未来新总统政策组

合包仍期待美联储通过快速把借贷成本压低到一个相对合理的低位。另外，新环境中人民币汇率

有诉求政策性走弱对冲贸易风险，相对美元升值概率进一步边际降低。因此，未来 3 个月美元债

券资产仍具备阶段性配置价值，但中长期看配置空间逐渐趋弱。 

国内方面，经济回升态势仍不稳定，经济在周期底部震荡的阴霾迟迟不退，后期财政政策效果是

关键。尽管当前市场大小风格结构仍在失衡，小微盘股在个人投资者为主的情绪下弹性较大。但

随着当前政策空窗期和数据验证期进入后半程，前期过热的市场情绪难免在止盈心理下冷却。随

着监管在并购重组、A500\上证 180 基金发行等方面的持续引导，无论机构还是个人新增资金在边

际充实大盘风格相关指数。一方面，我们对短期市场情绪冷却充分警惕，会调整部分组合仓位控

制风险预算；另一方面，市场指数回调到近期箱体下沿时仍会均值回复，只是结构上也许会发生

变化。当前监管积极引导的并购重组政策有助于机构资金明确方向，提升对指数权重股长期配置

的决心。后续围绕经济和就业的政策不但不会停，而且大概率继续加快落地节奏。近期伴随政策

落地，过去想象空间过于充沛的过热板块可能出现止盈行情，但如果 A 股出现“靴子落地”式的回

调，仍是较好的中长期配置机会。 

综上，大方向投顾力求左侧，避免跟风。市场曙光初现，理性的坚持终将获得回报。 

 

五、 专项说明 

 

       本报告期间根据协议相关约定进行交易操作、未存在执行偏差、交易策略调整。 

声明： 

*基金有风险，投资需谨慎。国联证券基金投顾业务尚处于试点阶段，基金投顾机构存在因试点资

格被取消不能继续提供服务的风险。 

*策略公告提供的所有信息仅供参考，不构成任何投资建议。国联证券不会因接收人收到本内容而

视其为客户。 



*国联证券对所载信息的准确性、完整性或及时性不作任何保证，并非作为买卖、认购证券或其它

金融工具的邀请或保证。投资者不应单纯依靠策略公告提供的任何信息而取代个人的独立判断。

国联证券不对因投资者参考策略公告提供的任何信息而导致的损失负任何责任。 

*国联证券版权所有并保留一切权利。 

 


