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“苏银理财恒源封闭三年鑫利 5 期”理财产品

2024 年半年度投资管理报告

“苏银理财恒源封闭三年鑫利 5期”理财产品于 2024 年 02 月 20 日成立并

正式投资运作。

一.产品基本情况

产品名称 苏银理财恒源封闭三年鑫利 5期

全国银行业理财信息登记系统登记编码 Z7003124000022

产品运作方式 封闭式净值型

报告期末产品存续份额（份） 31,032,150.00

产品资产净值（元） 31,154,782.16

风险收益特征 中低风险型

收益类型 固定收益类

管理人 苏银理财有限责任公司

托管人 江苏银行股份有限公司

托管账号 31000188000574478

托管账户开户行 江苏银行股份有限公司营业部

产品资产总值（元） 31,187,208.62 元

杠杆水平 100.10%

二.产品收益率

日期 销售简称 期末单位净值
期末累计单位

净值

业绩比较基准

（年化）

2024/06/28

苏银理财恒

源封闭三年

鑫利 5期

1.003951 1.011695 3.00%-3.30%

业绩比较基准不代表理财产品未来表现，不等于理财产品实际收益，不作为产品收益的业绩

保证，投资者的实际收益由产品净值表现决定。管理人参考过往投资经验，依据资产投资收

益水平，在产品说明书约定的投资范围和投资比例内，综合考虑收取的费用情况，模拟测算

得出业绩比较基准。

三.产品投资组合情况

（一）期末理财产品持有资产情况

序号 资产类别 直接投资占总资产的比例 间接投资占总资产的比例

1 固定收益类 0.73% 99.27%

2 权益类

3 商品及金融衍生品类
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序号 资产类别 直接投资占总资产的比例 间接投资占总资产的比例

4 混合类

合计 0.73% 99.27%

（二）期末理财产品持有的前十项资产

序号 资产名称 资产类别 持有金额（元）
占产品总资

产的比例（%）

1

国投泰康信托黄

雀·音福 1号（抖音月

付）集合资金信托计划

非标准化债权

类资产
8,044,273.97 25.11%

2
粤财信托-慧金科技

-205-2号-2期-度小满

非标准化债权

类资产
5,038,753.42 15.73%

3

国投泰康信托-黄

雀·启远 3号（蚂蚁借

呗）

非标准化债权

类资产
1,012,575.34 3.16%

4 23 萧控 03 债券 590,782.91 1.84%

5 23 拱城 02 债券 590,305.89 1.84%

6 现金及银行存款
现金及银行存

款
554,144.39 1.73%

7 23 奉投 02 债券 453,142.89 1.41%

8 23 沿海 04 债券 394,816.49 1.23%

9 24 土地 01 债券 390,366.31 1.22%

10 24 衢资 01 债券 389,049.17 1.21%

（三）非标资产投资情况

融资客户 项目名称
剩余融资

期限（天）
资产面值

到期分配

方式

交易结

构

风险

状况

抖音导流、

信托自主审

核通过的借

款人

国投泰康信

托黄雀·音

福 1号（抖

音月付）集

合资金信托

计划

455
8,000,000.0

0

循环期按季

付息不还

本，摊还期

按月过手摊

还本息；

投资信

托计划

产品

正常

百度导流、

信托自主审

核通过的借

款人

粤财信托-

慧金科技

-205-2 号-2

期-度小满

692
5,000,000.0

0

循环期按季

付息不还

本，摊还期

按月过手摊

还本息

投资信

托计划

产品

正常

蚂蚁个人消

费贷款资产

借款人

国投泰康信

托-黄

雀·启远 3

号（蚂蚁借

664
1,000,000.0

0

循环期不还

本不付息，

摊还期按月

过手摊还本

投资信

托计划

产品

正常
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呗） 息

蚂蚁个人消

费贷款资产

借款人

国投泰康信

托-黄

雀·启远 1

号（蚂蚁借

呗）

664 300,000.00

循环期不还

本不付息，

摊还期按月

过手摊还本

息

投资信

托计划

产品

正常

（四）关联交易情况

1）报告期内投资于关联方发行的证券或其他金融工具

关联方名称 证券代码 证券简称
报告期投资的证券

数量（张）

报告期投资的证券

金额（元）

2）报告期内投资于关联方承销的证券或其他金融工具

关联方名称 证券代码 证券简称
报告期投资的证券

数量（张）

报告期投资的证券

金额（元）

3）报告期内投资于关联方管理的资管产品或其他金融工具

关联方名称 金融工具代码
金融工具名

称

报告期投资的证券

数量

报告期投资的证券

金额（元）

江苏省国际

信托有限责

任公司

ZZGL202109150

141

江苏信托鼎

泰 3号集合

资金信托计

划

27,727,055.12 30,870,000.00

4）报告期内的其他关联交易

交易类型 关联方名称 关联交易金额（元）

代销费 江苏银行股份有限公司 10,404.75

托管费 江苏银行股份有限公司 2,080.95

项目类资产交易 江苏银行股份有限公司 5,000,000.00

注：本报告中理财产品托管费、代销费、直销费均基于产品实际支付金额进行统计。

（五）自有资金投资情况

产品名称 持有份额（份）

本公司自有资金投资本公司管理的理财产品适用的费率均不优于其他投资者。

（六）理财产品份额变动情况

日期 持有份额（份）

2024-06-28 31,032,150.00

2024-03-29 31,032,150.00
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四.投资运作情况

1．运作期操作回顾

本理财产品以固收类资产和非标资产为主，采用低波稳健策略，主要配置优质非标与中

高等级债券。产品配置的低波债券专户兼顾安全性与收益性，24 年上半年债券市场整体呈下

行趋势，继续延续债牛行情，信用利差持续压缩至历史极值水平。

2．后市展望及下阶段投资策略

2024 年上半年以来，债市收益率持续下行。在经济基本面未见明显改善叠加资金面宽松

等因素，一季度长期限国债收益率一路下行。随后央行多次提示长端利率风险，同时开启国

债借入操作，10 年国债收益率小幅调整后围绕 2.3%开启窄幅震荡。6 月二季度经济数据有所

走弱，同时由于资金面较为平稳，长端利率再次向下运行。

后续在监管扰动放缓后，债市或进入区间震荡行情。但从近期高频数据来看，债市整体

下行趋势仍未改变。同时在有效需求不足、经济基本面偏弱的背景下，下半年降准降息等总

量政策仍有较大的博弈空间，仍需紧密关注央行操作以及政府债的供给情况，积极把握市场

波段机会。

未来，根据市场动态变化，控制组合久期处于合理稳健区间。资产配置上兼顾安全性、

流动性和收益性，坚守风险合规底线，紧密跟踪市场变化，强化投资研究分析，致力于为广

大投资者创造长期稳健的投资回报。

3、流动性风险分析

本产品持仓优质非标资产与低波债券专户，抗市场波动能力较强，通过组合久期管理、

流动性指标监测等多项措施持续加强久期与流动性管理，有效控制产品的流动性风险。

五.托管人报告
在本报告期内，托管人严格遵守有关法律法规、托管协议关于托管人职责的约定，尽职

尽责地履行了托管职责。在管理人提供的各项数据和信息真实、准确、有效的前提下，在托

管人能够知悉和掌握的情况范围内，托管人对财务数据进行了复核，未发现存在虚假记载、

误导性陈述或者重大遗漏的情形。

苏银理财有限责任公司

2024 年 06 月 30 日

备注：本次披露内容解释权归苏银理财所有，不构成任何形式的法律要约或承诺。
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